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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 1520-1600（40/40），

江苏 1520-1580(40/25），华南 1500-1520（50/30），山

东鲁南 1540-1550（30/30），内蒙 1300-1350(0/0），CFR

中国主港（所有来源）135-183（0/3），CFR 中国主港

（特定来源）170-183（0/3）。 

从基本面来看，内地方面，上周开工率小幅回升，

全国开工率 62%（+2%），西北开工率 70%（+2%），

近期内地甲醇开工率较低主要因为中天合创和蒲城能

源的 CTO 装臵检修，以及西北部分天然气制甲醇装臵

停车，包括青海中浩和重庆卡贝乐，但 CTO 装臵检修

对可流通甲醇影响不大，而且宁夏宝丰量产，预计内地

供应整体充足。港口方面，上周卓创沿海库存 132.5 万

吨（+5.7 万吨），继续增加，从 6 月 19 日至 7 月 5 日

中国甲醇进口船货到港量在 70 万吨附近，港口压力依

旧较大。需求方面，随着淡季来临，上周传统需求继续

下滑，MTO 方面主要是中天合创和蒲城能源检修导致

开工率下降至 74%，需求整体仍不佳。消息面，上周郑

商所增设江苏德桥仓储有限公司、扬州恒基达鑫国际化

工仓储有限公司为指定甲醇交割仓库；增设海油富岛

（上海）化学有限公司、江阴市金桥化工有限公司、南

京诚志清洁能源有限公司为指定甲醇交割厂库，共 3 个

交割厂库每家 3 万吨仓单额度。总的来说，甲醇基本面

仍较差，但随着宏观和原油的改善，甲醇底部被夯实，

预计下方空间有限。操作上，建议暂以观望为宜。 

兴证尿素：现货报价，山东 1620-1650（-20/-30），

安徽 1700-1720（0/0），河北 1600-1600（0/-10），河

南 1640-1650（0/0）。 

近期国内尿素市场延续偏弱走势，供应负荷相对充

足，而各地刚性需求逐渐偏淡，下游谨慎态度较重，供

需有所失衡，厂家实际走货价格趋于下调。目前场内信

心缺乏，预计短期市场弱势局面难以被打破，整体继续

承压，期价以震荡为主。
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1. 甲醇现货市场情况 

西北地区盘整运行，整体出货顺利。关中地区整理运行，出货顺利。山

东地区窄幅上涨，鲁北地区受主产区成交顺利，市场低价难寻，下游刚需采

购，交投顺利；鲁南地区厂家新单上涨，下游节前备货，成交顺利。河北地

区整理为主，厂家稳价出货，下游按需采购，成交平稳。河南地区窄幅调整，

山西地区大稳小动，沿海甲醇市场积极推涨，买方刚需适量补入。 

外盘方面，据悉，近两日远月到港的非伊朗甲醇船货商谈在 180-185 美

元/吨，可售非伊朗船货缩减，尤其是中东货物，听闻少数远月到港的非伊

朗甲醇船货成交在 183 美元/吨。印度方面，本周部分远月到港的船货成交

在 185 美元/吨（10000 吨）；东南方面，递报盘推升，东南亚非主力港口成

交重心上移，当地报盘在 180-185 美元/吨附近。 

2. 尿素现货市场情况 

6 月 19 日，国内尿素市场行情小幅向下运行。山东小颗粒尿素主流参

考 1600-1620 元/吨，大颗粒 1680 元/吨左右，菏泽市场 1640 元/吨左右。河

北小颗粒尿素地销 1620-1660 元/吨，石家庄市场 1600 元/吨左右，行情下挫；

河南大小颗粒成交参考 1570-1590 元/吨，价格续降；山西大颗粒尿素

1520-1530 元/吨，小颗粒尿素 1510-1550 元/吨，实单实谈。苏皖参考 1670-1730

元/吨，需求偏弱。东北氛围平平，出厂价格参考 1670-1750 元/吨。川渝企

业成交参考 1550-1650 元/吨，稳中偏淡。广东小颗粒尿素 1790-1810 元/吨，

持价观望。目前国内尿素市场悲观氛围较为明显，各地需求处于清淡局面，

仅刚需少量跟进，下游业者看跌心态逐渐浓厚，暂采购意愿较弱，观望情绪

居多。市场暂无利好释放，卓创认为短期内尿素市场承压下挫为主。 
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