
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
后市预期悲观，下行驱动较大 

2020 年 5 月 12 日  星期二 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：市场对后期新产能上场、进口货源到港及

弱需求呈悲观态度，聚烯烃主力合约呈震荡偏弱态势。

现货市场实盘成交一般，聚丙烯拉丝主流报价下跌

50-150 元/吨，纤维料降至 7000-8000 元/吨；聚乙烯华北

市场调整 50-100 元/吨，华东/华南市场下跌 50-150 元/

吨。 

上游方面，国际油价全线下跌，丙烯价格小幅推涨，甲

醇短期震荡。供应面，PP 开工率在 90%，检修季逐步到

来，本周大连有机、蒲城清洁能源预计检修，新产能上

场及后续进口货源到港预计在二季度兑现，对冲检修利

好；PE 开工率在 91%，逐步进入检修季，后续中沙石化、

神华宁煤、蒲城清洁能源、天津联合、扬子巴科夫均有

检修预期，但进口货源逐步到港，对冲检修利好。需求

面，下游传统需求进入淡季，外需出口订单锐减，在期

现共振下行情境下，下游观望情绪浓厚，实盘成交不佳。

库存方面，两油库存在 93.5 万吨，较昨日跌 0.5 万吨，

同比去年处于低位，库存压力较小。综上，后续供应利

空及弱需求态势挫伤业者心态，期价有向下驱动，聚烯

烃短期震荡，建议空头可逐步建仓，中期以逢高沽空为

主，可尝试聚丙烯跨期反套。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【美国约翰斯·霍普金斯大学】美国约翰斯·霍普

金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超

过 416 万例，达 4168427 例，累计死亡达 285445

例。其中，美国确诊病例达 1346163 例，死亡 80297

例。 

2. 【中汽协】4 月乘用车产销分别完成 158.7 万辆和

153.6 万辆，环比分别增长 49.7%和 45.6%，同比分

别下降 4.6%和 2.6%；商用车产销创历史最高水平；

预计今年国内汽车市场销量下滑 15%-25%。 

3. 【乘联会】4 月国内狭义乘用车市场销量达 142.9

万辆，同比下降 5.6%，环比增长 36.6%；其中，新

能源狭义乘用车销量 6.0 万辆，同比下降 29.9%，

环比增长 9.8%；5 月汽车消费需求不足的压力依然

存在。 

4. 【Wind】Wind 梳理显示，4 月挖掘机总销量 45426

台，同比增 59.9%，销量创历史次高。此前数据显

示，3 月国内挖掘机销量 49408 台，同比增长

11.60%，单月销量创历史新高。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/5/12 2020/5/11 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 24.52  25.79  -1.27  -4.92% 

Brent 原油现货 美元/桶 25.47  25.10  0.37  1.47% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 250.50  247.50  3.00  1.21% 

动力煤 元/吨 508.20  504.00  4.20  0.83% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 745.00  725.00  20.00  2.76% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 5975.00  5975.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 455.00  455.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1670.00  1680.00  -10.00  -0.60% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 163.00  163.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2009.DCE 6240 -120 -1.89 399756 381787 2582 

L2101.DCE 6245 -90 -1.42 29048 59855 3832 

PP2009.DCE 6788 -216 -3.08 1226326 447595 19002 

PP2101.DCE 6661 -168 -2.46 31223 45865 3963 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/5/12 2020/5/11 涨跌 涨跌幅 

L01-L09 价差 元/吨 10  -25  35  -140.00% 

L 基差 元/吨 400  340  60  17.65% 

L 仓单数量 张 343  343  0  0.00% 

PP01-PP09 价差 元/吨 -137  -175  38  -21.71% 

PP 基差 元/吨 617  596  21  3.52% 

PP 仓单数量 张 186  186  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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免责声明 
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建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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