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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2815.49，上涨 0.25%，深证成

指收于 10452.17，上涨 0.28%，创业板指收于 2018.67，

上涨 0.74%。 

 

期指市场: 震荡 

IF2005、IH2005和 IC2005合约走势分别为 0.73%、1.09%

和-0.07%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IH 表现较强。板块方

面，银行和医药生物领涨，国防军工和有色金属领跌。

昨日陆股通大幅流入，市场成交量维持低位。昨日创业

板注册制发文，证监会和深交所发布一系列规则并公开

征求意见，预计短期券商板块将较为活跃。隔夜美股上

涨，原油再次大幅回调，外围不确定性依然存在。本周

临近五一假期，长假前部分资金有离场观望的习惯，并

且全球市场在本轮反弹至今后存在回调需求。另一方面

目前国内流动性充裕，政策空间充足，A 股虽然短期跟

随海外市场走势，但受到的影响逐渐趋弱，预计维持底

部区间震荡。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 4 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/4/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,795.2000 3,822.7690 27.57 0.72% 2020-05-15 11 15.87%

IF2006.CFE 3,755.6000 3,822.7690 67.17 1.76% 2020-06-19 36 11.81%

IF2009.CFE 3,675.0000 3,822.7690 147.77 3.87% 2020-09-18 99 9.45%

IF2012.CFE 3,648.4000 3,822.7690 174.37 4.56% 2020-12-18 158 6.99%

IH2005.CFE 2,782.4000 2,805.2202 22.82 0.81% 2020-05-15 11 17.90%

IH2006.CFE 2,740.0000 2,805.2202 65.22 2.32% 2020-06-19 36 15.63%

IH2009.CFE 2,669.2000 2,805.2202 136.02 4.85% 2020-09-18 99 11.85%

IH2012.CFE 2,644.0000 2,805.2202 161.22 5.75% 2020-12-18 158 8.80%

IC2005.CFE 5,202.8000 5,265.7248 62.92 1.19% 2020-05-15 11 26.29%

IC2006.CFE 5,134.8000 5,265.7248 130.92 2.49% 2020-06-19 36 16.71%

IC2009.CFE 4,969.2000 5,265.7248 296.52 5.63% 2020-09-18 99 13.77%

IC2012.CFE 4,849.2000 5,265.7248 416.52 7.91% 2020-12-18 158 12.12%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 74,968 5284 81,692 6231

IF2006.CFE 18,369 4854 46,316 4156

IF2009.CFE 4,896 1005 20,833 1083

IF2012.CFE 741 249 2,035 81

IF总计 98,974 11392 150,876 11551

IH2005.CFE 25,293 2844 29,943 2896

IH2006.CFE 8,096 1889 22,695 1249

IH2009.CFE 2,798 -372 11,518 -18

IH2012.CFE 608 122 1,096 -75

IH总计 36,795 4483 65,252 4052

IC2005.CFE 77,761 -5952 85,643 97

IC2006.CFE 18,748 -1377 57,913 -701

IC2009.CFE 9,277 -193 39,974 -270

IC2012.CFE 1,671 -316 6,137 304

IC总计 107,457 -7838 189,667 -570

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储：将合格市政债券的到期时间延长至 36 个月；将把市政贷款工

具扩展到更小的县市；将考虑扩大市政流动性工具，把可发行收益债券

的有限政府实体纳入其中；在市政流动性贷款工具下，以 350 亿美元的

国库证券提供至多 5000 亿美元的贷款；市政流动性工具的调整将允许

更多的实体能够借贷。 

2. 日本央行维持利率在-0.1%及 10 年期国债收益率目标 0%附近不变，均

符合市场预期。日本央行扩大刺激措施，加强对企业信贷支持，扩大企

业债券和票据购买规模，进一步购买国库券和国债，并且允许无限量购

买国债。 

3. 日本央行：2020 财年 GDP 增速预期为-5%至-3%，此前为 0.9%；核心

通胀预期为-0.7%至-0.3%。日本央行行长黑田东彦：不会将进一步调低

负利率排除在将来的政策选项之外；日本国债购买可能超过 80 万亿日

元。 

4. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例突破

300万例，达 3034801例，累计死亡 210551例。其中美国累计确诊 985374

例，进一步逼近 100 万大关，累计死亡 55906 例；西班牙和意大利则分

别累计确诊 229422 例、199414 例。 

5. 白宫经济顾问委员会主席哈赛特：美国第二季度 GDP 将录得大萧条以

来最大的负值，可能是-20%到-30%，第三季度 GDP 可能录得正增长。 

 

美股： 

美股大幅收涨，标普 500 指数、纳指涨超 1%，均创 3 月 6 日以来新高，道

指涨近 360 点，收于 24000 点上方，创 4 月 17 日以来新高。金融股大涨，

德意志银行涨超 12%，高盛涨超 3%。航空股高开低走，美国航空、美国联

合航空均跌逾2%。 标普500指数11大板块全线上涨，金融板块领涨3.6%，

房地产板块涨 3%，原材料、工业板块亦涨势不俗，日常消费板块和电信通

讯业务板块涨幅垫底。 

 

欧洲： 

欧股大幅收涨，欧洲斯托克 50 指数涨 2.55%。德国 DAX 指数涨 3.13%，

法国 CAC40 指数涨 2.55%，两者皆收创一周新高。英国富时 100 指数涨

1.64%，西班牙 IBEX35 指数涨 1.77%，意大利富时 MIB 指数涨 3.13%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.88%，报 24280.14 点；恒生国企指数涨 2.27%。全日大市

成交 871.2 亿港元。地产、金融股引领指数上行，九龙仓臵业升 5.3%领涨

蓝筹，绿城中国涨超 8%。澳优涨近 20%，一季度净利预增逾 70%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人主持召开中央深改委会议强调，发展环境越是严峻复杂，越

要坚定不移深化改革，健全各方面制度，完善治理体系，促进制度建设

和治理效能更好转化融合，善于运用制度优势应对风险挑战冲击。 

2. 统计局：1-3 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 7814.5 亿元，

同比下降 36.7%；在 41 个工业大类行业中，39 个行业利润总额同比减

少；虽然 3 月份规模以上工业企业利润状况有所改善，但工业企业利润

降幅仍然较大，盈利形势仍不容乐观。 

3. 中央深改委审议通过《创业板改革并试点注册制总体实施方案》，证监

会和深交所发布《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》等

一系列规则并公开征求意见，搭建起创业板改革并试点注册制的整体制

度框架。证监会将按照错位发展、适度竞争的原则，统筹推进创业板改

革和科创板发展。 

4. 创业板试点注册制改革后，新上市企业前五日不设涨跌幅，之后涨跌幅

限制调整为 20%，存量企业同步扩幅。同时，优化转融通机制和盘中

临时停牌制度，允许公募基金、社保基金、保险资金等机构投资者作为

出借人出借证券。 

5. 证监会明确创业板改革并试点注册制过渡期安排：即日起停止接收创业

板 IPO 申请，继续接收再融资和并购重组申请；注册制实施之日起终

止对尚未审核通过的 IPO、再融资及并购重组申请的审核，在审企业移

交深交所；创业板再融资、并购重组涉及证券公开发行的，与 IPO 同

步实施注册制。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货中 IH 表现较强。板块方面，银行和医药生

物领涨，国防军工和有色金属领跌。昨日陆股通大幅流入，市场成交量维

持低位。昨日创业板注册制发文，证监会和深交所发布一系列规则并公开

征求意见，预计短期券商板块将较为活跃。隔夜美股上涨，原油再次大幅

回调，外围不确定性依然存在。本周临近五一假期，长假前部分资金有离

场观望的习惯，并且全球市场在本轮反弹至今后存在回调需求。另一方面

目前国内流动性充裕，政策空间充足，A 股虽然短期跟随海外市场走势，

但受到的影响逐渐趋弱，预计维持底部区间震荡。仅供参考。 
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