
日度报告                               

 

 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 

2020 年 4 月 3 日星期五 

油脂震荡 

内容提要 

短期受节后需求放缓及疫情影响消费，预期油脂价格将维持震荡。中美第

一阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。后期中国进

口美豆的数量将持续增多。美国 2020 年大豆种植意向面积 8351 万英亩，此

前市场预期 8470 万英亩，去年同期 7610 万英亩；美国 2020 年玉米种植意向

面积 9699 万英亩，此前市场预期 9425 万英亩，去年同期 8970 万英亩。USDA

季度库存报告：截止 3 月 1 日当季，其中大豆库存 22.53 亿蒲，此前市场预估

为 22.37 亿蒲，去年同期为 27.27 亿蒲；玉米库存 79.53 亿蒲，此前市场预估

为 81.62 亿蒲，去年同期 86.13 亿蒲；小麦库存 14.12 亿蒲，此前市场预估为

14.37 亿蒲，去年同期为 15.93 亿蒲。近期，随着收割的持续，阿根、廷巴西

大豆产量均有下调。 

 

 

行情回顾 

4 月 2 日大连豆油主力合约 Y2009 震荡反弹，持仓量增加；棕榈油 P2009

合约震荡反弹，持仓量增加。 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2009 5,496 50 423,708

棕榈油2009 4,760 46 225,518
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市场消息 

1、 周四，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘互有涨跌，呈现

近弱远强的格局。截至收盘，大豆期货下跌 4 美分到上涨 2.75 美分不

等，其中 5 月期约收低 4 美分，报收 858.75 美分/蒲式耳；7 月期约收

低 3.25 美分，报收 864 美分/蒲式耳；11 月期约收低 0.50 美分，报收

863 美分/蒲式耳。早盘空头回补介入，原油市场飙升带来比价提振，

不过随着一天行情的展开，豆价涨势放慢，因为交易商的注意力重新转

回到潜在的需求缩减上。美元汇率坚挺上扬，市场担心全球经济衰退，

令人担心需求。5 月期约的收盘价是近两周来的最低水平。大豆出口销

售数据表现良好，给盘面提供底部支持。据美国农业部发布的周度出口

销售报告显示，截至 2020 年 3 月 26 日的一周,美国 2019/20 年度大豆

净销售量为 957,400 吨，比上周高出 6%，比四周均值高出 75%。周四，

美国中西部地区大豆现货基差报价基本上保持稳定，而印地安纳州一处

加工厂的价格上涨 5 美分。阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所将

2019/20年度阿根廷大豆产量预测数据下调4.8%，为18.19亿蒲式耳，

因为天气条件恶劣。阿根廷是全球头号豆粕和豆油出口国，是第三大大

豆出口国。（来源：天下粮仓） 

2、 周四，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘互有涨

跌。截至收盘，棕榈油期货下跌 30 令吉到上涨 5 令吉不等，其中基准

6 月毛棕榈油期约下跌 30 令吉，报收 2309 令吉/吨。当天基准期约的

交易区间在 2298 令吉到 2368 令吉。亚洲电子盘交易中芝加哥期货交

易所（CBOT）豆油期货走低，给主力期约构成下跌压力。周三，棕榈

油市场曾下跌 2.6%，因为越来越多的国家实施封锁措施，抗击新型冠

状病毒疫情，令市场更加担心全球需求急剧下滑。船运调查公司

AmSpec Agri 称，2020 年 3 月份马来西亚棕榈油出口量为 1,156,342

吨，比 2 月份提高 6.9%。作为对比，2 月份的出口量环比减少 12.15%。

船运调查机构 ITS 数据显示，2020 年 3 月份马来西亚棕榈油出口量为
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1,131,283 吨，比 2 月份提高 6.1%。作为对比，2 月份的出口量环比减

少 12.85%。（来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

中加关系有望缓和，传言中国将重新进口菜籽和菜粕，将对豆油和豆

粕短期利空。阿根廷提高大豆出口关税，对外盘利多。美国农业部公布种

植意向，低于市场预期。美国大豆季度库存同比下降，但仍旧高于正常年

份，去库仍在持续。国内大豆压榨量受断豆影响出现下降，豆油供应下降

但仍旧维持高库存，说明需求较弱。马来西亚棕榈油 2 月产量和库存维持

低位，供应偏紧；油脂需求转弱，且疫情全球蔓延存在可能，导致需求利

空，但目前油脂价格处于低位区间，维持区间震荡概率较大。
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