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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2789.25，下跌 3.4%，深证成

指收于 10253.28，下跌 5.33%，创业板指收于 1910.77，

下跌 5.9%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2003、IH2003和 IC2003合约走势分别为-4.6%、-4.02%

和-5%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅下跌，股指期货全线走弱。行业板块

方面，通信和电子领跌，纺织服装和公用事业跌幅相对

较小。陆股通方面继续大幅净流出。隔夜美股大幅下跌，

再次出发熔断，市场恐慌情绪维持高位。目前疫情发展

仍是影响行情的关键因素，而全球新冠肺炎确诊病例已

经累计达到 168019 例，海外疫情仍在快速扩散，外围

市场波动剧烈，A 股短期仍以震荡调整为主，建议暂时

观望，警惕全球出现极端金融风险的可能。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/3/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 3,692.0000 3,727.8398 35.84 0.96% 2020-03-20 4 58.17%

IF2004.CFE 3,673.0000 3,727.8398 54.84 1.47% 2020-04-17 23 15.48%

IF2006.CFE 3,644.6000 3,727.8398 83.24 2.23% 2020-06-19 65 8.31%

IF2009.CFE 3,601.2000 3,727.8398 126.64 3.40% 2020-09-18 128 6.42%

IH2003.CFE 2,668.6000 2,694.0229 25.42 0.94% 2020-03-20 4 57.09%

IH2004.CFE 2,660.0000 2,694.0229 34.02 1.26% 2020-04-17 23 13.29%

IH2006.CFE 2,630.0000 2,694.0229 64.02 2.38% 2020-06-19 65 8.85%

IH2009.CFE 2,605.6000 2,694.0229 88.42 3.28% 2020-09-18 128 6.21%

IC2003.CFE 5,148.8000 5,200.1142 51.31 0.99% 2020-03-20 4 59.70%

IC2004.CFE 5,083.0000 5,200.1142 117.11 2.25% 2020-04-17 23 23.70%

IC2006.CFE 4,996.2000 5,200.1142 203.91 3.92% 2020-06-19 65 14.60%

IC2009.CFE 4,876.2000 5,200.1142 323.91 6.23% 2020-09-18 128 11.78%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 113,253 -20180 83,045 -11097

IF2004.CFE 18,642 2258 24,163 5500

IF2006.CFE 23,498 -1580 35,438 -298

IF2009.CFE 5,521 233 12,771 343

IF总计 160,914 -19269 155,417 -5552

IH2003.CFE 40,067 -10589 37,972 -6716

IH2004.CFE 7,478 806 10,481 1855

IH2006.CFE 9,704 -1942 16,825 -361

IH2009.CFE 3,528 -839 9,085 -134

IH总计 60,777 -12564 74,363 -5356

IC2003.CFE 123,728 -28174 87,807 -16889

IC2004.CFE 24,888 3892 30,516 7821

IC2006.CFE 28,980 -6086 52,832 -3111

IC2009.CFE 12,820 -2578 28,261 658

IC总计 190,416 -32946 199,416 -11521

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织实时统计数据显示，截至欧洲中部时间 16 日 16 时（北京时间

16日 23时），全球新冠肺炎确诊病例累计达到 168019例，死亡病例 6610

例，已报告病例的国家和地区达 148 个。世卫组织总干事谭德塞宣布，

目前新冠肺炎疫情迅速升级，中国以外新冠肺炎确诊病例数已超过中国。 

2. 美国总统特朗普：新冠病毒的爆发有希望很快结束；最糟糕的情况是新

冠病毒疫情可能在 7 月、8 月或者更晚结束；目前不考虑全国范围内的

隔离；美国经济可能会由于新冠肺炎疫情走向衰退；病毒消失之后，美

国经济可能出现巨大反弹。 

3. IMF：准备好调动 1 万亿美元贷款能力用于抗击疫情；呼吁全球提供货

币、财政和监管支持；为防止疫情对经济造成长期损害，有必要出台额

外的财政刺激措施。 

4. 美国纽约联储：美联储周一将进行额外的隔夜回购操作，最高 5000 亿

美元。 

5. 美国 3 月纽约联储制造业指数跌至-21.5，创 2009 年 3 月以来新低，并

刷新纪录最大降幅，预期 4.4，前值 12.9。 

 

美股： 

美股收盘再度暴跌，道指收跌约 3000 点，跌近 13%，创三年以来新低，并

创 1987 年 10 月以来最大单日跌幅。纳指收跌 12.3%，标普 500 指数跌近

12%。波音跌近 24%，领跌道指。苹果跌近 13%。截至收盘，道指跌 12.93%

报 20188.52 点，标普 500 指数跌 11.98%报 2386.13 点，纳指跌 12.32%报

6904.59 点。标普 500 指数开盘即跌超 7%，触发熔断，这是美股两周以来

第三次熔断，也是美股历史上的第四次熔断。 

 

欧洲： 

欧股收盘跌幅缩窄，欧洲斯托克 50 指数收跌 5.85%，盘中一度跌超 11%。

德国DAX指数跌 5.31%报 8742.25点，法国 CAC40指数跌 5.75%报 3881.46

点，英国富时 100 指数跌 4.01%报 5151.08 点。 

 

港股： 

恒指收跌 4.03%险守 23000 点，报 23063.57 点，刷新逾三年新低；国企指

数跌 4.38%，红筹指数跌 4.6%。全日大市成交 1588 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人 16 日晚应约同意大利总理孔特通电话。国家领导人指出，

意大利政府为应对疫情采取了一系列坚决的防控举措，中方予以坚定支

持，对意方战胜疫情充满信心。 

2. 中国 1-2月规模以上工业增加值同比降 13.5%，2019年 12月为增 6.9%。

从环比看，2 月份，规模以上工业增加值下降 26.63%。 

3. 中国 1-2 月社会消费品零售总额同比名义下降 20.5%（扣除价格因素实

际下降 23.7%）。其中，除汽车以外的消费品零售额下降 18.9%。 

4. 中国 1-2 月份全国固定资产投资（不含农户）同比下降 24.5%，其中民

间固定资产投资下降 26.4%。2 月份固定资产投资（不含农户）环比下

降 27.38%。 

5. 统计局：面对疫情冲击，面对国内外复杂严峻的形势，宏观政策要加大

力度，稳健的货币政策要更加注重灵活适度；实施定向降准，引导市场

报价利率下行，更好地支持企业的发展；不会搞大水漫灌，更多是精准

帮扶，从货币政策角度来看，不会对价格上行带来明显的推动。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅下跌，股指期货全线走弱。行业板块方面，通信和电子

领跌，纺织服装和公用事业跌幅相对较小。陆股通方面继续大幅净流出。

隔夜美股大幅下跌，再次出发熔断，市场恐慌情绪维持高位。目前疫情发

展仍是影响行情的关键因素，而全球新冠肺炎确诊病例已经累计达到

168019 例，海外疫情仍在快速扩散，外围市场波动剧烈，A 股短期仍以震

荡调整为主，建议暂时观望，警惕全球出现极端金融风险的可能。仅供参

考。 
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