
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
疫情拐点未到，聚烯烃维持弱势震

荡 

2020 年 2 月 12 日  星期三 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：兴证聚烯烃：聚烯烃昨日小幅回涨，现货

市场价格普跌，聚丙烯拉丝主流报价在 6700-7100 元/吨，

聚乙烯华北市场跌 50-200 元/吨；华东走低 50-150 元/吨，

华南走低 50-100 元/吨，商家心态偏悲观。基本面来看，

上游方面，国际油价小幅上涨；甲醇呈震荡局势。库存

方面，截至昨日午后两油库存累至 148 万吨，高库存导

致市场预期悲观，未来去库将打压聚烯烃价格。供应面，

装置进一步降低负荷以抑制供应过剩情况，聚烯烃部分

装置提前检修，目前已有提前进入检修季的倾向；需求

面，部分省份对下游复工放松管制，整体复工率或优于

预期。综上，短期供需矛盾尖锐、库存高企，中长期面

临上游扩产局面，聚烯烃板块预计维持震荡，疫情缓和

后盘面或有一波报复性反弹再回归弱基本面，建议短期

暂观望，反弹需把握市场节奏，长期维持看空不变。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【国新办发布会】湖北以外地区正逐步复工复产，

但仍面临资金压力大等问题，将及时协调解决；中

国经济长期向好的基本面没有改变，就业局势总体

稳定的基本面也没有改变；将严格制止以审批等简

单粗暴方式限制企业复工复产的做法；从现在到春

运结束，预计还有 1 亿 6 千万人要陆续返程返岗。 

2. 【国家税务总局】发布新冠肺炎疫情防控税收优惠

政策指引，共涉及支持持复工复产等四个方面 12

项政策；支持复工复产方面，受疫情影响较大的困

难行业企业 2020 年度发生的亏损最长结转年限延

长至 8 年。 

3. 【EIA 短期能源展望报告】将 2020 年全球原油需求

增速预期下调 31 万桶/日至 103 万桶/日；将 2021

年全球原油需求增速预期上调 14 万桶/日至 152 万

桶/日。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/2/12 2020/2/11 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 50.11  49.85  0.26  0.52% 

Brent 原油现货 美元/桶 53.74  53.12  0.63  1.18% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 484.00  481.25  2.75  0.57% 

动力煤 元/吨 569.20  567.00  2.20  0.39% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 775.00  775.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6150.00  6275.00  -125.00  -1.99% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 770.00  790.00  -20.00  -2.53% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2095.00  2125.00  -30.00  -1.41% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 237.50  237.50  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 6820 0 0.00 112729 310328 2630 

L2009.DCE 6980 -5 -0.07 22021 73235 3105 

PP2005.DCE 6857 6 0.09 206766 390308 -9123 

PP2009.DCE 7002 -6 -0.09 17247 68136 2217 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/2/12 2020/2/11 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 155  165  -10  -6.06% 

L 基差 元/吨 175  230  -55  -23.91% 

L 仓单数量 张 2530  2622  -92  -3.51% 

PP09-PP05 价差 元/吨 140  157  -17  -10.83% 

PP 基差 元/吨 142  220  -78  -35.45% 

PP 仓单数量 张 1356  1356  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 
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