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油脂早报 

2020 年 2 月 7 日星期五 

油脂短线震荡 

内容提要 

短期受节后需求放缓及疫情影响消费，预期油脂价格将维持震荡。中美第

一阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。但由于具体

细节尚未明确，因此市场交投谨慎。美国农业部 1 月报告显示美国大豆产量

35.58 亿蒲（预期 35.19、上月 35.50、上年 44.28）；单产 47.4 蒲（预期 46.6、

上月 46.9、上年 50.6）；收获面积 7500 万英亩（预期 7560、上月 7560、上

年 8760）；期末库存 4.75 亿蒲（预期 4.32、上月 4.75、上年 9.09）。巴西产

量预估维持上月预估 12300 万吨，阿根廷产量亦维持上月预估 5300 万吨。虽

然美国大豆收割面积略有下调但单产意外上调导致美国大豆产量预估最终有

所调高。季度库存报告，截止 12 月 1 日库存，大豆库存 32.52 亿蒲，此前市

场预估为 31.79 亿蒲，去年同期为 37.46 亿蒲。大豆季度库存维持高位，但出

现下滑趋势。 

 

 

行情回顾 

2 月 6 日，大连豆油主力合约 Y2005 震荡反弹，持仓量增加；棕榈油主力

P2005 合约震荡反弹，持仓量大幅增加。 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2005 6,250 92 403,568

棕榈油2005 5,886 116 434,584
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市场消息 

1、 据外电 2 月 6 日消息，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周四小幅收

高，为连续第四个交易日上涨，交易商称因本周早些时候创下数月低点，

市场出现技术性买盘和低吸买盘。3 月大豆期货合约收涨 1 美分，结算

价报每蒲式耳 8.81 美元。3 月豆粕期货合约收涨 80 美分，结算价报每

短吨 288.20 美元。3 月豆油期货合约收跌 0.08 美分，结算价报每磅

31.24 美分。美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，截至 1

月 30 日当周，美国 2019/2020 年度大豆出口销售净增 70.38 万吨，市

场预估为 40-80 万吨，较之前一周增加 76%，较前四周均值增加 29%。

当周，美国 2020/2021 年度大豆出口销售净增 4,000 吨，市场预估为

0-10 万吨。不过，上周美国对华大豆出口跌至近五个月来最低水平，

市场担心致命的冠状病毒疫情可能会削弱全球最大大豆买家中国的需

求。（来源：天下粮仓） 

2、 据外电 2 月 6 日消息，马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周四连升第四个交

易日，市场认为 1 月末库存会降至 200 万吨以下。指标 4 月棕榈油合

约结算价报每吨 2,850 马币，上涨 46 马币或 1.6%。棕榈油价格本周累

计上涨 9.4%，挽回上周 9%的跌幅，因供应偏紧的预期盖过了新冠病毒

肺炎疫情引发的需求忧虑的作用。调查显示，马来西亚 1 月末棕榈油库

存料环比锐减 12%至 176 万吨，创 2017 年 6 月以来最低水平。指标合

约前一日上扬 5.1%，有未经证实的报道称新型冠状病毒肺炎在药物和

疫苗研发方面取得突破性进展。不过，孟买植物油经纪商Sunvin Group

的研究部门主管 Anilkumar Bagani 表示，棕榈油价格早盘承压，因世

界卫生组织淡化了有关报道。针对有关浙江大学李兰娟院团队发布重大

抗病毒研究成果、及英国《天空新闻》报道，研究人员在开发疫苗方面

取得了“重大突破”等相关报道，世卫组织发言人 Tarik Jasarevic 表

示:“尚无针对新型冠状病毒的有效疗法，世卫组织建议进行随机对照
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试验、以测试疗效和安全性。”Anikumar Bagani 并称， 南马来半岛

棕榈油压榨企业协会预计产量会强劲回升，这一预测可能令棕榈油价格

承压。此外，船运调查机构 ITS 报告称，马来西亚 2 月 1-5 日棕榈油出

口量环比下滑 23%至 193, 524 吨。吉隆坡一位交易商称， 过去七个交

易日内，毛棕榈油期货价格大涨约 9%，运费成本变得过高，导致印度

和中国等主要买家的需求降低。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美第一阶段协议签署，美国下调关税不及预期，中国扩大采购细节

仍不确定，市场预期悲观。阿根廷提高大豆出口关税，对外盘利多。美国

农业部公布 1 月度报告维持相对中性。国内大豆压榨量维持低位，豆油供

应维持低位。马来西亚棕榈油 12 数据库存下降高于预期，预期 1 月马来西

亚棕榈油产量和库存继续大幅走低，供应减少；但油脂需求转弱，且疫情

对餐饮利空，预期油脂将出现大幅震荡行情。
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