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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：预计聚烯烃板块将整体下跌，延续弱势走

势，短期 PP 强于 PE，中长期 PE 下游刚性需求强于 PP，

操作建议为逢高沽空，中长期可尝试 L-PP 正套。上游原

油支撑坍塌，国际油价跌幅为 8%，成本支撑不再；供应

面高负荷生产，聚丙烯开工率在 95%，聚乙烯开工率在

91%，产品运输受限，汽运基本停滞；需求面受疫情影

响，节后返工推迟、终端需求萎靡，均直接导致上中游

累库将超预期，预计两油库存将累至 110-120 万吨。虽

然 PP 短期受纤维级产品（占比 4-5%）的需求支撑，但

供需面疲软难改其弱势格局。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【中国银行业协会】农业银行、建设银行、交通银

行、渤海银行等多家银行纷纷表示，将对湖北省内

小微企业经营性贷款利率下调 0.5 个百分点。浙江

网商银行针对 150万湖北小店和正在抗击疫情的 30

万医药类小店，不抽贷不断贷，并对利息下调 10%。 

2. 【钟南山院士】目前全国的疫情仍处于上升期，但

我们判断疫情应不会产生全国性爆发，而可能只为

局部爆发；我们判断此次疫情有望在未来 10 天至

两周左右出现高峰，但仍需加强防控，不可放松警

惕；新型冠状病毒有可能通过粪口传播，值得高度

警惕。国家卫健委专家：新型冠状病毒感染的肺炎

救治成功率远高于甲流和禽流感；目前没有新型冠

状病毒变异证据，也没有二次感染病例，感染病人

半年内再感染可能性非常小。 

3. 【工信部】目前救援物资企业产能恢复率达到 60%

左右；武汉物资主要缺口在医用防护服、医用 N95

口罩等医疗防护用品；我国全力推动重点企业复工

复产，到 2 月 1 日医用防护服日产量已达 2 万件。 

4. 【新华社】英国日前正式“脱欧”并进入过渡期，

过渡期将于 2020 年 12 月 31 日结束。专家认为，

在不到一年时间内，英国要与欧盟、美国等主要贸

易伙伴达成贸易协定挑战巨大，充满不确定性。 

5. 【欧佩克消息人士】欧佩克+联合技术委员会将于 2

月 4-5 日在维也纳会面，评估新型冠状病毒对原油

需求的影响。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/2/3 2020/1/23 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 52.14  56.95  -4.81  -8.45% 

Brent 原油现货 美元/桶 57.86  62.30  -4.44  -7.13% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 516.88  552.75  -35.87  -6.49% 

动力煤 元/吨 546.00  545.40  0.60  0.11% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 900.00  900.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6600.00  6815.00  -215.00  -3.15% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 835.00  835.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2400.00  2425.00  -25.00  -1.03% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 253.00  253.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 7155 -40 -0.56 162071 299832 -11496 

L2009.DCE 7205 -35 -0.48 16966 52997 417 

PP2005.DCE 7324 -39 -0.53 192243 331892 -27275 

PP2009.DCE 7358 -50 -0.67 9625 50146 -1813 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/2/3 2020/1/23 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 45  45  0  0.00% 

L 基差 元/吨 185  155  30  19.35% 

L 仓单数量 张 2742  2742  0  0.00% 

PP09-PP05 价差 元/吨 35  45  -10  -22.22% 

PP 基差 元/吨 257  237  20  8.44% 

PP 仓单数量 张 1589  1589  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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