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油脂短线调整中长线持多 

内容提要 

中美第一阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。

但由于具体细节尚未明确，因此市场交投谨慎。国内进口大豆供应压力较大，

但外盘上涨可能导致成本增加。美国农业部 1 月报告显示美国大豆产量 35.58

亿蒲（预期 35.19、上月 35.50、上年 44.28）；单产 47.4 蒲（预期 46.6、上

月 46.9、上年 50.6）；收获面积 7500 万英亩（预期 7560、上月 7560、上年

8760）；期末库存 4.75 亿蒲（预期 4.32、上月 4.75、上年 9.09）。巴西产量预

估维持上月预估 12300 万吨，阿根廷产量亦维持上月预估 5300 万吨。虽然美

国大豆收割面积略有下调但单产意外上调导致美国大豆产量预估最终有所调

高。季度库存报告，截止 12 月 1 日库存，大豆库存 32.52 亿蒲，此前市场预

估为 31.79 亿蒲，去年同期为 37.46 亿蒲。大豆季度库存维持高位，但出现下

滑趋势。 

 

 

行情回顾 

1 月 16 日，大连豆油主力合约 Y2005 维持震荡走低，持仓量减少；棕榈

油主力 P2005 合约震荡走低，持仓量减少。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2005 6,670 -88 596,585

棕榈油2005 6,104 -60 619,056
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市场消息 

1、 据外电 1 月 16 日消息，芝加哥期货交易所(CBOT）大豆期货周四收低，

因市场对未来中国采购美国农产品的情况仍存在不确定性。CBOT3 月

大豆合约收跌 4-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 9.24 美元，盘中触及每

蒲式耳 9.22 美元的自 12 月 13 日以来最低水平。CBOT3 月豆粕合约

收高 50 美分，结算价报每短吨 300.60 美元。CBOT3 月豆油合约收跌

0.27 美分，结算价报每磅 33.03 美分。美国当地时间 1 月 15 日，经过

中美两国经贸团队的共同努力，在平等和相互尊重的基础上，中美双方

在美国首都华盛顿正式签署第一阶段经贸协议。根据协议，中方将增加

对美国乳品、牛肉、大豆、水产品、水果、饲料、宠物食品等农产品进

口，今后两年平均进口规模为 400 亿美元。中国人民大学国发院研究

院、经济学院教授程大为说:这就意味着，美国企业想在中国市场上获

得份额，必须提高竟争力，让中国企业和消费者自愿购买，这也避免了

部分美国供应商坐地起价的可能。美国农业部(USDA)周四公布的出口

销售报告显示，1 月 9 日止当周，美国 20192020 年度大豆出口销售净

增 71.15 万吨，市场预估为 40-80 万吨，较之前一周显著增加，较前四

周均值增加 3％。（来源：天下粮仓） 

2、 据外电 1 月 16 日消息，马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周四连第四个交

易日下跌，因出口不及预期及对来自印度需求的忧虑打压。作为全球最

大的植物油采购国，印度上周中断了马来西亚棕榈油的进口，因马来西

亚总理对印度基于宗教的公民法以及在有争议的克什米尔地区的行动

提出批评。BMD 基准 4 月棕榈油期货合约收盘下跌 0.7％，报每吨 2，

886 马币。自 10 月以来，棕榈油价格上涨 35％，受主产国印尼及马来

西亚产量下降及生物燃料需求增加推动。本周迄今，棕榈油期价已经下

跌近 8％。吉隆坡一贸易商表示，因产量似乎改善，预计棕榈油价格将

继续下跌。另外一位交易商表达了对印度采购的担忧。印度上周限制精

炼棕榈油进口，非官方地指示贸易商停止购买马来西亚棕榈油。业内及
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政府消息人士称，此举实际上是全面暂停了该国从马来西亚进口棕榈油。

印度的举动期将对马来西亚造成巨大麻烦，因过去五年，印度一直是马

来西亚棕榈油的主要市场。马来西亚位部长周四表示，马来西亚正与印

度政府和贸易官员对话，以解决对印度新的棕榈油进口限制的担忧。印

度商务部长 Piyush Goyal 周四表示，印度政府尚未对从马来西亚和土

耳其进口的商品施加任何限制。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美第一阶段协议签署，美国下调关税不及预期，中国扩大采购细节

仍不确定，市场预期悲观。阿根廷提高大豆出口关税，对外盘利多。美国

农业部公布 1 月度报告维持相对中性。受豆粕需求放缓影响，国内大豆压

榨量维持低位，豆油供应维持低位。马来西亚棕榈油 12 数据库存下降高于

预期，对市场利多。油脂短线调整、中长期将震荡偏强。
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