
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
美伊冲突升级，原油利好化工板块 

2020 年 1 月 8 日  星期三 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯上周盘面隔夜小幅回调，期限结构

已由 back 转为 contango 结构，表示扩产预期已逐步

兑现，现货市场受期价提升影响，开单火爆，拉丝均价

在 7380-7900（30/350），注塑均价在 7730-8400

（-50/-50）。今晨突发美国驻伊空军基地遭伊朗导弹袭

击事件，美伊冲突升级，WTI 原油急速拉涨至 65 美元/

桶，对 PP 盘面有拉涨作用。供应面，1 月检修量较少，

浙石化 90 万吨装置放量正逐步兑现，开工率将继续攀

升；受当前期价提振，上游开单量较多，库存大幅降低。

需求面交投氛围有所好转，低价补库为主。供需局面小

幅好转，中东局势紧张拉涨原油，预计今日聚丙烯受成

本支撑将有所上涨，建议逢高沽空。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯上周盘面隔夜下行，现货市场稳中

有升，LLDPE 现货均价为 7450-7600（0/50）元/吨，LDPE

均价在 7850-8100（0/0）元/吨，HDPE均价在 7500-8050

（0/0）元/吨。供应面，石化供应稳定，进口到港量逐

步减量，石化库存去库较为顺畅。需求面，除刚需补库

外，下游受中东地缘危机影响而略有增加补库，但追涨

动力不强。供求局面改善情况不大，预计在中东局势紧

张情况下，聚乙烯盘面将有所攀升，建议逢高沽空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【经参头版】释放激发制造业活力稳定经济增长。

保持我国经济运行在合理区间，制造业具有基础性

支撑作用。实业兴则国兴，实业强则国强。制造业

稳增长要更多依靠创新驱动，制造业高质量发展要

从资本密集型向知识密集型转型，关键是要有效释

放激发市场活力。 

2. 【经参】近日，美伊冲突、中东紧张局势升级，市

场避险情绪加速升温，国际油价持续走高创 8 个月

新高，国内油价调整参考的原油变化率在正值范围

内逐步走高，1 月 14 日 2020 年首次调价或以上涨

开局，国内多数地区或再度进入“7 元时代”。 

3. 【经参】2019 年，房地产政策基调保持稳定，全

国商品房销售额平稳增长，千亿军团持续扩容，行

业集中度加速提升。相关分析人士指出，未来，房

地产市场将保持调控常态化、分化常态化的趋势，

中长期行业发展空间尚存，行业竞争格局仍未稳

固，千亿成为房企新的分水岭，千亿阵营也将持续

分化成长。 

4. 【央视新闻】美军驻伊拉克空军基地遭火箭弹袭

击。据外媒，一名驻伊美军高级消息人士称，今天

早些时候，伊拉克多个地点都发射了导弹，称这是

伊朗对美军的一系列攻击。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/1/8 2020/1/7 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 62.48  63.17  -0.69  -1.09% 

Brent 原油现货 美元/桶 68.79  69.96  -1.18  -1.68% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 578.13  583.63  -5.50  -0.94% 

动力煤 元/吨 554.20  553.80  0.40  0.07% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 810.00  800.00  10.00  1.25% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6625.00  6525.00  100.00  1.53% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 755.00  755.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2295.00  2300.00  -5.00  -0.22% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 240.00  231.00  9.00  3.90% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 7400 -5 -0.07 222297 352846 -2069 

L2009.DCE 7440 -20 -0.27 13699 49700 -15 

PP2005.DCE 7542 -31 -0.41 314586 341238 22332 

PP2009.DCE 7583 -33 -0.43 15509 45215 1544 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/1/8 2020/1/7 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 40  55  -15  -27.27% 

L 基差 元/吨 -5  -5  0  0.00% 

L 仓单数量 张 1721  2035  -314  -15.43% 

PP09-PP05 价差 元/吨 38  43  -5  -11.63% 

PP 基差 元/吨 338  272  66  24.26% 

PP 仓单数量 张 0  0  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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