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聚丙烯低库存支撑，聚乙烯短期供

需较平衡 

2019 年 12 月 27 日  星期五 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜继续上行，现货市场波动

不大，PP 拉丝日均价在 7400-8000（0/50）区间，注塑

日均价在 7900-8800（0/0）区间。上游方面，NYMEX

原油期货收涨 1%报 61.75 美元/桶。原油供应减少及贸

易局势乐观情绪提升油价，内盘原油温和上涨；甲醇震

荡。供应面，企业平均开工率持近满负荷，货源充沛；

但库存处于低位，现货低价下去库压力不大。需求面，

下游工厂刚需补库，但订单放量不大。综上，短期库存

低位有所支撑，中长期市场因产能大量扩张而持悲观态

度，预计聚丙烯短期有向上驱动，建议在 7600-7700 区

间布空，中长期仍以逢高沽空为主。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜上行，现货市场小幅走强，

LL 日均价在 7200-7600（50/0）区间，LDPE 日均价在

7750-8050（0/0）区间，HDPE 日均价在 7400-7900

（0/100）区间。供应面，装置小幅降负荷，石化库存

处于低位，进口量已逐渐减量。需求面，受期价提振，

下游刚需补库，然预计后期伴随春节到来，需求会加速

走弱。综上，聚乙烯短期供需较为平衡，中长期供强需

弱将抑制涨幅，预计聚乙烯短期偏强震荡，有向上驱动，

建议可在当前点位适量布空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【商务部】下调进口关税是中国进一步扩大市场开

放具体举措，将有利于扩大相关高质量产品进口，

扩大进口是促进贸易高质量发展的重要内涵之一；

下一步将从三方面扩大进口，具体包括：培育一批

进口贸易促进创新示范区；进一步提高贸易便利化

水平；进一步放大中国国际进口博览会平台促进效

应。 

2. 【大商所基差交易平台】临近岁末，大商所基差交

易平台各品种交易依然活跃。截至 12 月 25 日，该

平台已成交 283 笔，名义本金突破 13.37 亿元。12

月达成的一笔高密度聚乙烯（HDPE）交易尤为引

人注意，这是基差交易平台合成树脂系列典型非标

品的首次成交。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/12/27 2019/12/26 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 61.68  61.11  0.57  0.93% 

Brent 原油现货 美元/桶 68.63  68.63  0.00  0.00% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 575.75  575.75  0.00  0.00% 

动力煤 元/吨 551.40  553.20  -1.80  -0.33% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 770.00  770.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6475.00  6450.00  25.00  0.39% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 751.00  750.00  1.00  0.13% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2095.00  2060.00  35.00  1.70% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 221.00  219.00  2.00  0.91% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 7380 50 0.68 379464 763304 8206 

L2009.DCE 7410 50 0.68 14868 86240 408 

PP2005.DCE 7588 103 1.38 596220 650784 -36590 

PP2009.DCE 7558 96 1.29 24268 76294 -1388 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/12/27 2019/12/26 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 30  30  0  0.00% 

L 基差 元/吨 35  70  -35  -50.00% 

L 仓单数量 张 1231  1231  0  0.00% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -33  -23  -10  43.48% 

PP 基差 元/吨 449  465  -16  -3.44% 

PP 仓单数量 张 0  0  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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