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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜小幅上涨，现货市场涨跌

互现，拉丝均价在 8050-8500（-50/0），共聚均价在

8850-9000（50/-400），贸易商随行就市。上游方面，

据陆家嘴早餐，NYMEX 原油期货收跌 0.46%报 58.14

美元/桶。布油跌 0.19%报 63.09 美元/桶。美国 EIA 公

布的数据显示，截至 11 月 22 日当周美国除却战略储备

的商业原油库存增幅超预期，精炼油库存超预期，汽油

库存大幅度超预期；甲醇隔夜小跌。供应面，昨日日内

部分装置短修后重启，（共聚-拉丝）价差恢复至正常位，

拉丝排量减少；库存调至低位，形成一定支撑。需求面

有走弱迹象，交投冷淡。综上，期价上涨、现货相对较

稳，基差部分修复，预计盘面回归窄幅整理，建议现货

逢高出货保证利润，盘面逢高沽空，中长期熊市预期不

变。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜小幅上涨，昨日日内下调

回吐前期涨幅，现货市场线性相对疲软，高压、低压货

源紧俏，线性在 7160-7650（-40/0），高压在 7950-8400

（150/0），低压在 7900-8100（150/100）。供应面，厂

商生产稳定，库存回归低位，两油库存 63.5 万吨，较上

日减少 3.5 万吨，形成一定支撑。需求面，整体交投氛

围有所好转。综上，供需面有所好转，预计聚乙烯短期

震荡为主，下跌空间有限，建议逢高沽空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【陆家嘴早餐】《国务院关于加强固定资产投资项

目资本金管理的通知》正式公布，公路、铁路等补

短板基建项目资本金比例最低可到 15%。根据《通

知》，港口、沿海及内河航运项目，项目最低资本

金比例由 25%调整为 20%。机场项目最低资本金比

例维持 25%不变，其他基础设施项目维持 20%不

变。 

2. 【陆家嘴早餐】财政部就《中华人民共和国增值税

法（征求意见稿）》向社会公开征求意见，增值税

起征点为季销售额三十万元。将销售货物、加工修

理修配服务、有形动产租赁服务、以及进口货物等

适用税率调整为 13%；将销售交通运输、邮政、基

础电信、建筑、不动产租赁服务、不动产，转让土

地使用权，销售或者进口农产品等货物的适用税率

调整为 9%；销售服务、无形资产、金融商品的适

用税率为 6%，保持不变。同时，明确增值税征收

率为 3%。 

3. 【陆家嘴早餐】中国 10 月规模以上工业企业实现

利润总额 4275.6 亿元，同比下降 9.9%，9 月为降

5.3%。1 到 10 月，全国规模以上工业企业实现利

润总额 50151.0 亿元，同比下降 2.9%。 

4. 【美联储褐皮书】经济活动温和增长至 11 月中旬；

更多地区的制造业增长，但贷款增速放缓；美国经

济前景大体上偏正面；薪资温和增长，在低技能群

体看到薪资压力；非金融服务领域的形势“相当正

面”；农业形势仍然受到天气和农产品价格偏低的

压制。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/11/28 2019/11/27 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 57.69  58.16  -0.47  -0.81% 

Brent 原油现货 美元/桶 64.98  65.01  -0.04  -0.05% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 573.38  561.63  11.75  2.09% 

动力煤 元/吨 549.20  553.20  -4.00  -0.72% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 800.00  800.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6825.00  6825.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 830.00  820.00  10.00  1.22% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1940.00  1950.00  -10.00  -0.51% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 211.00  211.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2001.DCE 7190 -30 -0.42 322292 433272 -6560 

L2005.DCE 7160 0 0.00 112970 394494 304 

PP2001.DCE 8016 4 0.05 639598 479632 -8662 

PP2005.DCE 7542 -37 -0.49 120970 369712 7696 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/11/28 2019/11/27 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -50  -60  10  -16.67% 

L 基差 元/吨 380  380  0  0.00% 

L 仓单数量 张 1061  1061  0  0.00% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -471  -433  -38  8.78% 

PP 基差 元/吨 951  988  -37  -3.74% 

PP 仓单数量 张 1  1  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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