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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜再度涨至 8057 点后回调，

现货市场积极上调报价，拉丝均价在 8100-8500（20/0），

共聚均价在 8800-9400（50/500），仍有部分贸易商小

幅让利出货。上游方面，据陆家嘴早餐，NYMEX 原油

期货收涨0.53%报58.32美元/桶。布油涨0.65%报63.03

美元/桶。国际能源署（IEA）署长比罗尔表示，石油输

出国组织（OPEC）产油国应该为全球经济做出正确的

决定，目前全球经济仍“非常脆弱”。OPEC 产油国将在

下周开会讨论其石油产量水平；甲醇隔夜小跌。供应面，

抚顺石化 30 万吨、神华宁煤 30 万吨、蒲城清洁能源 40

万吨日内短修后重启，库存仍处低位，形成一定支撑。

需求面适量补库，成交尚可。综上，临近交割，聚丙烯

盘面仍有上涨修复基差动力，叠加库存低位支撑，预计

聚丙烯盘面短期有上升空间，建议现货逢高出货保证利

润，盘面逢高沽空，重点关注临近交割期价波动情况。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜涨破 7240 点，进入新的

高位震荡区间，昨日日内期价上行提振现货市场，线性

在 7200-7650（0/50），高压在 7800-8400（0/50），低

压在 7750-8000（0/0）。供应面，厂商生产稳定，月底

货源基本消化，库存回归低位，形成一定支撑。需求面，

下游刚需补库，暂无订单量上升消息。综上，原油利好

及低位库存支撑期价，预计聚乙烯短期高位震荡，建议

逢高沽空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【陆家嘴早餐】中美经贸高级别磋商双方牵头人通

话，双方就解决彼此核心关切问题进行了讨论，就

解决好相关问题取得共识，同意就第一阶段协议磋

商的剩余事项保持沟通。 

2. 【美联储】如果经济保持在当前轨道的话，现在的

政策是合适的；货币政策能很好支撑美联储的目

标，美联储政策支持通胀重回 2%；每月新增就业

人数的减少表明经济动能“在一定程度上弱于”此

前预期。 

3. 【中国信托业协会】截至 3 季度末，投向房地产的

信托资金余额为 2.78 万亿元，环比减少 1480.67

亿元，降幅 5.05%，这是自 2015 年 4 季度以来，

首次出现新增规模的环比增速负增长。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2019/11/27 2019/11/26 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 58.16  57.74  0.42  0.73% 

Brent 原油现货 美元/桶 65.01  64.58  0.44  0.67% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 561.63  556.88  4.75  0.85% 

动力煤 元/吨 553.20  555.20  -2.00  -0.36% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 800.00  800.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6825.00  6850.00  -25.00  -0.36% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 820.00  820.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1950.00  1945.00  5.00  0.26% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 211.00  211.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2001.DCE 7210 -5 -0.07 305640 439832 -19462 

L2005.DCE 7155 5 0.07 99356 394190 8800 

PP2001.DCE 7993 12 0.15 518626 488294 6390 

PP2005.DCE 7566 11 0.15 115028 362016 13184 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/11/27 2019/11/26 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -60  -65  5  -7.69% 

L 基差 元/吨 380  285  95  33.33% 

L 仓单数量 张 1061  961  100  10.41% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -433  -426  -7  1.64% 

PP 基差 元/吨 988  919  69  7.51% 

PP 仓单数量 张 1  1  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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