
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 
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聚丙烯供需矛盾初显，聚乙烯基本

面暂稳 
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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯隔夜上涨 0.35%，现货市场小幅整

理，华东拉丝均价上涨 30 元/吨至 8830 元/吨，华北、

华南报价平稳，贸易商短期挺价。上游方面，据陆家嘴

早餐，NYMEX 原油期货收涨 0.69%报 58.49 美元/桶，

连涨三日。布伦特原油收涨 0.16%，报 63.30 美元/桶。

因中东局势紧张，原油内盘价格或再度回升。甲醇短期

有上涨区间，支撑暂稳。供应面，装置重启较多，PP 石

化逐步出现累库现象，供应面承压。需求面，国庆节前

备货基本完成，市场交投冷淡。综上，聚丙烯供需矛盾

初显，上游甲醇挺价，原油或因中东局势再度炒作升温，

预计 PP 盘面震荡上扬，震荡区间在 8150-8400，建议

谨慎观望，短期可逢高沽空，中长期看空走势不变。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯隔夜下调 0.13%，现货市场下调，

LL 下调 50-100 元/吨，LDPE 下调 100-200 元/吨，HDPE

各品种涨跌区间大致在 50-100 元/吨。供应面，节前维

持低库存态势，厂商供应稳定。需求面，下游节前备货

基本结束，工厂刚需询盘。整体来看，PE 供需暂稳，预

计 PE 盘面回调后节前以盘整为主，震荡区间在

7500-7700，关注原油走势是否会再度拉涨 PE 盘面，建

议谨慎观望，适度减仓。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【大商所】基差交易平台将于 9 月 25 日上线试运

行，交易日历与期货交易一致，交易品种为以铁矿

石、聚乙烯、聚氯乙烯、聚丙烯期货合约为定价基

础的各类商品。 

2. 【陆家嘴早餐】美国 9 月 Markit 制造业 PMI 初值

为 51，预期 50.3，前值 50.3；服务业 PMI 初值为

50.9，预期 51.5，前值 50.7；综合 PMI 初值 51，

前值 50.7。美国 8 月芝加哥联储全国活动指数为

0.1，预期为 0，前值从-0.36 修正为-0.41。 

3. 【陆家嘴早餐】消息人士透露，沙特阿美的 Khurais

和 Abqaiq 油田将于下周初全面恢复原油生产，目

前这些石油设施的产量为 430 万桶/日。 
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1. 重要数据一览 
表 1：PP&L 上游数据一览 

指标 单位 2019/9/24 2019/9/23 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 58.27  58.74  -0.47  -0.80% 

Brent 原油现货 美元/桶 64.31  64.60  -0.29  -0.45% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 519.00  520.50  -1.50  -0.29% 

动力煤 元/吨 575.40  578.40  -3.00  -0.52% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 930.00  930.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7875.00  7900.00  -25.00  -0.32% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 880.00  900.00  -20.00  -2.22% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2230.00  2170.00  60.00  2.76% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 241.00  238.00  3.00  1.26% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 开盘价 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2001.DCE 7650 7630 -85 -1.10 889754 715588 444 

L2005.DCE 7385 7415 -5 -0.07 92318 158926 -714 

PP2001.DCE 8231 8261 45 0.55 769914 702650 11442 

PP2005.DCE 8162 7876 27 0.34 61362 145132 4038 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2019/9/24 2019/9/23 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -245  -295  50  -16.95% 

L 基差 元/吨 240  185  55  29.73% 

L 仓单数量 张 2361  1398  963  68.88% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -362  -367  5  -1.36% 

PP 基差 元/吨 988  1084  -96  -8.86% 

PP 仓单数量 张 -733  -688  -45  6.54% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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