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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1908、IH1908、IC1908， 

涨幅分别为 0.08%，-0.28%，0.80%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 7 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 7 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-7-23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/7/22

升贴水

2019/7/22

升贴水率

IF1908.CFE 3,780.0 3,789.9 -9.9 -0.26% 2019-08-16 18 -3.52% -12.5 -0.33%

IF1909.CFE 3,771.8 3,789.9 -18.1 -0.48% 2019-09-20 42 -2.75% -19.7 -0.52%

IF1912.CFE 3,765.6 3,789.9 -24.3 -0.64% 2019-12-20 102 -1.52% -26.7 -0.71%

IF2003.CFE 3,760.8 3,789.9 -29.1 -0.77% 2020-03-20 165 -1.13% -26.1 -0.69%

IH1908.CFE 2,878.4 2,881.1 -2.7 -0.09% 2019-08-16 18 -1.26% -2.1 -0.07%

IH1909.CFE 2,875.2 2,881.1 -5.9 -0.20% 2019-09-20 42 -1.18% -5.9 -0.20%

IH1912.CFE 2,875.4 2,881.1 -5.7 -0.20% 2019-12-20 102 -0.47% -5.9 -0.20%

IH2003.CFE 2,877.8 2,881.1 -3.3 -0.11% 2020-03-20 165 -0.17% -3.1 -0.11%

IC1908.CFE 4,776.4 4,823.9 -47.5 -0.99% 2019-08-16 18 -13.24% -43.4 -0.91%

IC1909.CFE 4,719.6 4,823.9 -104.3 -2.16% 2019-09-20 42 -12.46% -101.6 -2.13%

IC1912.CFE 4,606.8 4,823.9 -217.1 -4.50% 2019-12-20 102 -10.68% -213.6 -4.47%

IC2003.CFE 4,522.2 4,823.9 -301.7 -6.25% 2020-03-20 165 -9.17% -296.6 -6.21%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1908.CFE 61,911 -27,739 66,425 -5,306 42,257 -3,642 46,154 -3,983 341

IF1909.CFE 9,743 -6,186 31,920 -645 20,158 -245 25,430 -486 241

IF1912.CFE 1,934 -6 9,897 225

IF2003.CFE 102 102 181 20

IF总计 73,690 -33,829 108,423 -5,706

IH1908.CFE 22,417 -7,744 28,646 -1,836 19,375 -1,115 21,428 -1,116 1

IH1909.CFE 4,128 -2,040 18,174 -721 11,770 -303 15,098 -376 73

IH1912.CFE 1,048 39 5,258 -132

IH2003.CFE 166 166 220 102

IH总计 27,759 -9,579 52,298 -2,587

IC1908.CFE 51,423 -17,600 63,545 -5,234 41,749 -3,836 46,842 -4,922 1,086

IC1909.CFE 9,878 -4,576 39,435 -1,245 27,480 -442 32,211 -918 476

IC1912.CFE 3,566 -1,333 25,466 -113 20,316 146 22,964 -82 228

IC2003.CFE 687 687 1,012 240

IC总计 65,554 -22,822 129,458 -6,352
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1.2 外盘市场：集体收涨 

周二，英国前外交大臣、伦敦前市长鲍里斯•约翰逊当选执政党保守党领袖，

将接任英国首相。IMF 下调全球经济展望，预计 2019 年、2020 年全球经

济将分别增长 3.2%、3.5%，均较此前预期下调 0.1 个百分点。美国 6 月成

屋销售年化总数为 527 万户，预期为 533 万户，前值为 534 万户；美国 7

月里士满联储制造业指数为-12，预期为 5，前值为 3。欧盟贸易事务专员

马姆斯特罗姆： 重申美国不愿意开始自由贸易谈判，美国想要包含农业方

面的谈判；重申欧盟将对美国的汽车关税实施报复措施。欧元区 7 月消费

者信心指数初值为-6.6，预期为-7.2，前值为-7.2。韩国央行行长李柱烈：

预计韩国第二季度GDP增速季率将超过1%。COMEX黄金期货收跌0.62%，

报 1418 美元/盎司。NYMEX 原油期货收涨 1.69%报 57.17 美元/桶，布伦特

原油期货收涨 1.70%报 64.1 美元/桶，上周美国 API 原油库存大幅下降提振

油价。 

 

美股收高： 

美国三大股指集体收高，道指涨逾 170 点。截至收盘，道指涨 0.65%报

27349.19 点，标普 500 涨 0.68%报 3005.47 点，纳指涨 0.58%报 8251.4 点。

可口可乐等公司的强劲财报等消息提振了市场情绪。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指集体收高。德国 DAX 指数涨 1.64%报 12490.74

点，法国 CAC40 指数涨 0.92%报 5618.16 点，英国富时 100 指数涨 0.51%

报 7553.14 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒指成交低迷收涨 0.34%，报 28466.48 点。恒生国企指数涨

0.37%。消费股领涨大市，生物制药、运动装备、个人用品等个股多点开花。

大市成交萎缩至 588 亿港元，前一交易日为 677.5 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国务院领导人考察上海自贸试验区新片区，听取总体规划汇报。国务院办

公厅同意建立完善促进消费体制机制部际联席会议制度。商务部解读稳外

贸政策措施：继续降低进口关税总水平。中办、国办印发《天然林保护修

复制度方案》。工信部回应 5G 应用时间表：从产业链来看，无论网络还是

从终端，都已经步入成熟阶段了。 

 

2.2 风险因素 

北向资金净流出 4.05 亿元，结束连续 5 日净流入。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日缩量反弹，成交再现地量，行业多数收涨。三大期指中 IC 较强，

IH 较弱，期现价差偏弱，持仓均有减少，主力净增多仓。综合来看，科创

板上日调整，主板市场超跌反弹，北向资金略有流出。近期公布经济数据

好于预期，全球央行降息预期再升温，利多股市。市场观望情绪较重，我

们预计股指短期震荡偏强，IC 相对较强。仅供参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于
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