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油脂早报 
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油脂逢高沽空 

内容提要 

中美贸易争端有所缓和，重启谈判利多价格。美国将不对中国商品加征新

的关税，对国内豆类油脂价格利空。美国农业部报告显示，大豆种植面积为

8004 万英亩（预期 8435.5 英亩，3 月意向 8461.7 英亩，去年终值 8919.6 英

亩）。季度库存报告，截止 6 月 1 日库存，其中大豆 17.90 亿蒲，此前市场预

估为 18.56 亿蒲，去年同期为 12.19 亿蒲。USDA 同时下调大豆种植面积及季

度库存预期，本次报告对大豆市场影响偏多。 

 

行情回顾 

7 月 3 日，大连豆油主力合约 Y1909 维持震荡走低，持仓量增加；棕榈油

主力 P1909 合约维持震荡走低，持仓量增加。 

 

 

 

市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货走强，追随玉米市场的涨

势，独立节日之前仓位调整活跃。截至收盘，大豆期货上涨 6.25 美分

到 10.25 美分不等，其中 8 月期约收高 10 美分，报收 889.75 美分/蒲

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1909 5,410 -20 741,952

棕榈油1909 4,230 -32 654,492
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式耳；9 月期约收高 10.25 美分，报收 896.25 美分/蒲式耳；11 月期

约收高 10 美分，报收 908.75 美分/蒲式耳。市场传闻中国考虑进口更

多的美国大豆，推动贸易谈判进程，这给豆价提供一些支持。分析师猜

测今年美国大豆单产将会低于上年，因为大豆播种较晚，天气条件糟糕。

这也支持豆价。据美国国家海洋大气管理局（NOAA）发布的未来五

天降雨预报显示，中西部和大平原部分地区将会出现多雨天气，其中内

布加斯加州、衣阿华州和达科他州大部分地区将会出现 2 英寸或更多的

降雨。本周剩余时间美国中部大部分地区每天的高温将达到 80 到 90

华氏度。周三，美国中西部河流码头的大豆现货基差报价上涨 2 到 9

美分/蒲式耳，不过中西部的其他地区的基差报价保持稳定。周三，大

豆期货成交量为 114,740 手，周二为 77,362手。空盘量为 648,855 手，

周二为 639,052 手。（来源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘下跌，

未能延续前两个交易日的涨势，因为外围市场走低。截至收盘，棕榈油

期货下跌 4 令吉到 13 令吉不等，其中基准 9 月毛棕榈油期约下跌 12

令吉或 0.6%，报收 1955 令吉/吨，约合每吨 472.79 美元。早盘基准

期约一度下跌 1.5%，触及周二的低点 1938 令吉，这是自 2015 年 8 月

份以来的最低点。原油期货走低，亚洲电子盘交易中芝加哥期货交易所

（CBOT）豆油期货下跌，对马来西亚棕榈油市场构成压制。一位交易

商称，目前棕榈油市场缺少利多消息，加上竞争性植物油市场走低，因

此制约棕榈油市场的上涨势头。棕榈油价格受到相关食用油市场的左右，

因为它们竞争同样的市场份额。（来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

中美领导人电话确认将重启贸易谈判，市场乐观情绪突升。美国大豆

主产区天气好转，大豆价格回调。美国农业部报告显示种植面积和季度库
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存数据大幅低于预期，利多市场；南美大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。

受豆粕需求放缓影响，国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆

油处于消费淡季，需求不振，对豆油价格利空。马来西亚棕榈油出口数据

大幅放缓，产量增加高于预期，期末库存预期上涨，对棕榈油价格偏空。

综合来看，油脂反弹动力不足，建议投资者逢高沽空，仅供参考。
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不
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期当日的独立判断。 
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应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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