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油脂早报 
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油脂逢高沽空 

内容提要 

中美贸易争端有所缓和，重启谈判利多价格。美国将不对中国商品加征新

的关税，对国内豆类油脂价格利空。美国农业部报告显示，大豆种植面积为

8004 万英亩（预期 8435.5 英亩，3 月意向 8461.7 英亩，去年终值 8919.6 英

亩）。季度库存报告，截止 6 月 1 日库存，其中大豆 17.90 亿蒲，此前市场预

估为 18.56 亿蒲，去年同期为 12.19 亿蒲。USDA 同时下调大豆种植面积及季

度库存预期，本次报告对大豆市场影响偏多。 

 

行情回顾 

7 月 2 日，大连豆油主力合约 Y1909 维持震荡走低，持仓量减少；棕榈油

主力 P1909 合约维持震荡走低，持仓量增加。 

 

 

 

市场消息 

1、 周二，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场下跌，因为经过周一

的下跌后，跟进抛盘活跃。截至收盘，大豆期货下跌 6.25 美分到 10.25

美分不等，其中 8 月期约收低 10 美分，报收 879.75 美分/蒲式耳；9

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1909 5,430 -8 712,946

棕榈油1909 4,262 -42 631,626
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月期约收低 10.25 美分，报收 886 美分/蒲式耳；11 月期约收低 9.75

美分，报收 898.75 美分/蒲式耳。分析师称，大豆市场连续第二个交易

日收低，因为大豆供应充足。一位交易商指出，大豆市场供应庞大，意

味着有更好的缓冲能力。市场还担心中国的大豆进口需求可能下滑，因

为非洲猪瘟造成生猪存栏量下滑。据美国农业部发布的作物进展周度报

告显示，截止到 2019 年 6 月 30 日，美国 18 个大豆主产州的大豆播种

进度达到 92%，上周 85%，去年同期 100%，过去五年同期的平均播种

进度为 99%。大豆作物评级优良率的比例为 54%，和一周前持平，低

于去年同期的 73%。美国农业部上周五发布的大豆播种面积数据低于

市场预期，仍对豆价具有支持意义。据美国国家海洋大气管理局

（NOAA）发布的未来 72 小时降雨预报显示，美国中部大部分地区将

会出现小到中雨，本周剩余时间到周末期间白天温度将达到正常或略高

于正常的水平。周二，美国大豆现货基差报价基本上保持稳定，不过衣

阿华州一处地区的大豆基差报价上涨 3 美分。（来源：天下粮仓） 

2、 周二，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘下跌，

因为市场预期棕榈油产量增加，棕榈油出口疲软。截至收盘，基准 9

月毛棕榈油期约下跌 0.56%，报收 1947 令吉/吨，约合每吨 470.63 美

元。一位吉隆坡交易商称，棕榈油产量增加，出口疲软，再度压制棕榈

油价格，这是棕榈油价格下跌的原因。周一，棕榈油期货曾从七个月的

低点处反弹。棕榈油价格受到相关食用油市场的左右，因为它们竞争同

样的市场份额。另外一位交易商称，棕榈油出口疲软，将继续令棕榈油

价格承压。船运调查公司 AmSpec Agri 马称，2019 年 6 月 1-30 日期

间马来西亚棕榈油出口量为 1,357,613 吨，比 5 月份同期减少 19.6%。

船运调查机构 ITS（Intertek Testing Services）发布的数据显示，2019

年 6 月 1-30 日期间马来西亚棕榈油出口量为 1,343,428 吨，比 5 月份

的 1,677,639 吨减少 19.9%。马来西亚棕榈油产量通常在 3 季度和 4

季度增加，并于 8 月到 10 月期间达到高峰。（来源：天下粮仓） 
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后市展望及策略建议 

中美领导人电话确认将重启贸易谈判，市场乐观情绪突升。美国大豆

主产区天气好转，大豆价格回调。美国农业部报告显示种植面积和季度库

存数据大幅低于预期，利多市场；南美大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。

受豆粕需求放缓影响，国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆

油处于消费淡季，需求不振，对豆油价格利空。马来西亚棕榈油出口数据

大幅放缓，产量增加高于预期，期末库存预期上涨，对棕榈油价格偏空。

综合来看，油脂反弹动力不足，建议投资者逢高沽空，仅供参考。
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