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油脂早报 

2019 年 6 月 30 日星期日 

油脂反弹可逢高沽空 

内容提要 

中美贸易争端有所缓和，重启谈判利多价格。美国将不对中国商品加征新

的关税，对国内豆类油脂价格利空。美国农业部报告显示，大豆种植面积为

8004 万英亩（预期 8435.5 英亩，3 月意向 8461.7 英亩，去年终值 8919.6 英

亩）。季度库存报告，截止 6 月 1 日库存，其中大豆 17.90 亿蒲，此前市场预

估为 18.56 亿蒲，去年同期为 12.19 亿蒲。USDA 同时下调大豆种植面积及季

度库存预期，本次报告对大豆市场影响偏多。 

 

行情回顾 

6 月 28 日，大连豆油主力合约 Y1909 维持震荡，持仓量增加；棕榈油主

力 P1909 合约维持震荡，持仓量减少。 

 

 

 

市场消息 

1、 周五，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为美国

农业部的最新播种面积数据利多。截至收盘，大豆期货上涨 9 美分到

12 美分不等，其中 7 月期约收高 12 美分，报收 899.75 美分/蒲式耳；

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1909 5,392 -28 726,674

棕榈油1909 4,286 -6 636,440
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8 月期约收高 10.75 美分，报收 904.50 美分/蒲式耳；11 月期约收高

10.75 美分，报收 923 美分/蒲式耳。美国农业部预计 2019 年美国大豆

播种面积为 8000 万英亩，比 3 月份预测值低 460 万英亩，也远远低于

市场预期。美国农业部还表示，截至 6 月 1 日，美国大豆库存为 17.9

亿蒲式耳，低于市场预期，不过仍比上年同期高出 5 亿蒲式耳。美国出

人意料的向中国出售大豆，也进一步支持豆价。美国农业部称，美国私

人出口商向中国出售 54.4 万吨大豆。（来源：天下粮仓） 

2、 周五，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场下跌，创下

七个月来的最低点，因为需求疲软，市场预期未来几个月棕榈油产量增

加，对盘面构成下跌压力。截至收盘，基准 9 月毛棕榈油期约下跌 0.61%

或 12 令吉，报收 1951 令吉/吨，约合每吨 472.40 美元。盘中基准期

约一度跌至 2018 年 11 月 27 日以来的最低水平 1946 令吉。2 季度棕

榈油市场下跌 7%，这将是第七个季度下跌。一位交易商称，虽然价格

回落，出口并未增加。从供应方面来看，未来几个月棕榈油产量可能增

加。这将对价格构成额外的压力。棕榈油产量通常在 3 季度和 4 季度

增加，8 月和 10 月达到高峰。船运调查公司 AmSpec Agri 马来西亚

公司称，2019 年 6 月 1-25 日期间马来西亚棕榈油出口量为 1,173,814

吨，比 5 月份同期减少 14%。船运调查机构 ITS（Intertek Testing 

Services）发布的数据显示，2019 年 6 月 1-25 日期间马来西亚棕榈油

出口量为 1,148,673 吨，比 5 月份同期的 1,397,359 吨减少 17.8%。（来

源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

中美领导人电话确认将重启贸易谈判，市场乐观情绪突升。美国大豆

种植迟缓，大豆价格震荡偏强。美国农业部报告显示种植面积和季度库存

数据大幅低于预期，利多市场；南美大豆供求宽松对豆类油脂价格利空。
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受豆粕需求放缓影响，国内大豆压榨量减少，豆油供应维持低位。国内豆

油处于消费淡季，需求不振，对豆油价格利空。马来西亚棕榈油出口数据

大幅放缓，产量增加高于预期，期末库存预期上涨，对棕榈油价格偏空。

综合来看，周末出现小幅利多，油脂存在反弹可能，建议投资者逢高沽空，

仅供参考。
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