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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1907、IH1907、IC1907， 

涨幅分别为-0.96%，-1.29%，-0.97%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

0
9
:3
0
:0
0

09
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

10
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

14
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IH1907 IH1908 IH1909 IH1912
-15

-10

-5

0

5

10

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

4600

4650

4700

4750

4800

4850

4900

4950

5000

5050

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

14
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

中证500 IC1907 IC1908 IC1909 IC1912
-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
6
:0
0

1
3
:1
5
:0
0

1
3
:2
4
:0
0

1
3
:3
3
:0
0

1
3
:4
2
:0
0

1
3
:5
1
:0
0

1
4
:0
0
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
8
:0
0

1
4
:2
7
:0
0

1
4
:3
6
:0
0

1
4
:4
5
:0
0

1
4
:5
4
:0
0

IC1907 IC1908 IC1909 IC1912



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2019 年 6 月 25 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 6 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-6-25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/6/24

升贴水

2019/6/24

升贴水率

IF1907.CFE 3,773.0 3,801.3 -28.3 -0.74% 2019-07-19 18 -10.01% -27.3 -0.71%

IF1908.CFE 3,763.0 3,801.3 -38.3 -1.01% 2019-08-16 38 -6.42% -33.5 -0.87%

IF1909.CFE 3,756.2 3,801.3 -45.1 -1.19% 2019-09-20 62 -4.63% -41.3 -1.07%

IF1912.CFE 3,750.6 3,801.3 -50.7 -1.33% 2019-12-18 120 -2.69% -51.9 -1.35%

IH1907.CFE 2,884.0 2,910.1 -26.1 -0.90% 2019-07-19 18 -12.07% -23.5 -0.80%

IH1908.CFE 2,882.6 2,910.1 -27.5 -0.95% 2019-08-16 38 -6.02% -30.9 -1.05%

IH1909.CFE 2,876.4 2,910.1 -33.7 -1.16% 2019-09-20 62 -4.52% -31.9 -1.08%

IH1912.CFE 2,879.0 2,910.1 -31.1 -1.07% 2019-12-18 120 -2.16% -27.9 -0.95%

IC1907.CFE 4,920.8 4,975.0 -54.2 -1.09% 2019-07-19 18 -14.64% -49.6 -0.99%

IC1908.CFE 4,878.2 4,975.0 -96.8 -1.95% 2019-08-16 38 -12.39% -91.6 -1.82%

IC1909.CFE 4,832.8 4,975.0 -142.2 -2.86% 2019-09-20 62 -11.16% -131.0 -2.61%

IC1912.CFE 4,730.6 4,975.0 -244.4 -4.91% 2019-12-18 120 -9.91% -227.2 -4.52%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1907.CFE 110,837 37,310 87,142 10,153 54,525 5,873 63,636 7,611 -1,738

IF1908.CFE 472 93 512 173

IF1909.CFE 15,137 4,924 29,865 2,338 18,665 1,296 23,584 1,530 -234

IF1912.CFE 1,634 577 7,956 171

IF总计 128,080 42,904 125,475 12,835

IH1907.CFE 46,134 13,550 41,604 4,994 28,223 3,787 31,835 3,987 -200

IH1908.CFE 397 198 428 233

IH1909.CFE 7,397 3,051 17,414 1,169 11,483 514 14,210 801 -287

IH1912.CFE 1,178 482 3,217 154

IH总计 55,106 17,281 62,663 6,550

IC1907.CFE 78,196 21,595 75,681 3,933 49,426 2,071 56,112 2,652 -581

IC1908.CFE 727 212 744 241

IC1909.CFE 11,787 3,520 32,414 608 22,519 404 25,779 370 34

IC1912.CFE 3,368 734 18,620 -19 15,401 111 16,619 169 -58

IC总计 94,078 26,061 127,459 4,763
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1.2 外盘市场：多数收跌 

周二，美联储主席鲍威尔在纽约外交关系委员会演讲时表示：美国经济面

临的下行风险近来有所增加，使决策者更有理由在一定程度上下调利率。

美联储布拉德表示，将利率下调 25 个基点的“预防性降息”足以避免经济

增长放缓幅度大于预期。欧洲央行副行长金多斯：不断恶化的增长预期可

能会抑制银行的盈利前景，加剧结构性弱点。美国消费者信心指数下降至

121.5 点，创 2017 年 9 月以来新低。法国 6 月 Insee 制造业信心指数为 102，

预期为 104，前值为 104；商业信心指数为 106，预期为 106，前值为 106；

服务业信心指数升至 107，为 2018 年 4 月以来最高水平。NYMEX 原油期

货收涨 1.5%报 58.77 美元/桶，连涨六日，续创 5 月 29 日以来收盘新高，

API 原油库存超预期大降 755 万桶；布伦特原油期货收涨 1.34%，报 65.04

美元/桶。COMEX 黄金期货收涨 0.6%，报 1426.7 美元/盎司，续创 6 年以

来收盘新高，金价从盘中高位 1442.9 美元/盎司回落，因美元拉升。 

 

美股收跌： 

美国三大股指集体下跌，道指收跌近 180 点，纳指收跌 1.5%。科技股领跌，

美联储主席鲍威尔强调观望立场，暗示 7 月份不一定降息。截至收盘，道

指跌 0.67%报 26548.22 点，标普 500 跌 0.95%报 2917.38 点，纳指跌 1.51%

报 7884.72 点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收跌。德国 DAX 指数跌 0.38%报 12228.44

点，法国 CAC40 指数跌 0.13%报 5514.57 点，英国富时 100 指数涨 0.08%

报 7422.43 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒指收跌 1.15%，报 28185.98 点，国企指数跌 1.92%，红筹指

数跌 0.67%。全日大市成交 823.7 亿港元。金融股领跌，招商银行跌近 8%，

成交逾 47 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

国务院召开全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话会议，要求坚

定不移推进改革开放。工信部印发工作计划，提出建设 5 个以上企业内网

络技术验证应用测试床和 10 个企业标杆网络》。工信部、民政部、国家卫

生健康委员会近日印发《关于开展第三批智慧健康养老应用试点示范的通

知》。固体废物污染环境防治法修订草案初次提请全国人大常委会审议。 

 

2.2 风险因素 

央行主管金融时报：华盛顿邮报关于我国三家银行遭美方调查的报道并非

针对最近发生的事件，报道中所指调查已在今年 3 月一审，仍在司法进程

中。 

 

2.3 投资建议 

沪指上日震荡走低，午后跌幅收窄，行业多数收跌。三大期指中 IF 跌幅较

小，期现价差震荡偏弱，持仓均有所增加，主力均净增空仓。综合来看，

上日银行股受利空消息拖累大盘，且美联储暗示 7 月降息不确定性上升，

对市场情绪有所压制。沪指后续在 3000 点附近整固压力较大，加上 G20

峰会前市场观望情绪加重，我们认为股指震荡走势为主。仅供参考。 
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