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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1905、IH1905、IC1905， 

涨幅分别为-1.98%，-2.29%，-1.22%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部  资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 5 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 5 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-5-9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/5/8

升贴水

2019/5/8

升贴水率

IF1905.CFE 3,597.6 3,599.7 -2.1 -0.06% 2019-05-17 6 -2.35% -3.3 -0.09%

IF1906.CFE 3,580.0 3,599.7 -19.7 -0.55% 2019-06-21 30 -4.41% -14.9 -0.41%

IF1909.CFE 3,561.8 3,599.7 -37.9 -1.05% 2019-09-20 94 -2.71% -32.5 -0.89%

IF1912.CFE 3,570.2 3,599.7 -29.5 -0.82% 2019-12-18 152 -1.30% -27.9 -0.76%

IH1905.CFE 2,702.4 2,698.8 3.6 0.13% 2019-05-17 6 5.41% 8.4 0.30%

IH1906.CFE 2,685.2 2,698.8 -13.6 -0.50% 2019-06-21 30 -4.06% -8.6 -0.31%

IH1909.CFE 2,683.2 2,698.8 -15.6 -0.58% 2019-09-20 94 -1.49% -12.6 -0.46%

IH1912.CFE 2,689.4 2,698.8 -9.4 -0.35% 2019-12-18 152 -0.55% -1.0 -0.04%

IC1905.CFE 4,842.8 4,888.4 -45.6 -0.93% 2019-05-17 6 -37.63% -74.5 -1.51%

IC1906.CFE 4,790.0 4,888.4 -98.4 -2.01% 2019-06-21 30 -16.24% -129.9 -2.63%

IC1909.CFE 4,699.0 4,888.4 -189.4 -3.87% 2019-09-20 94 -9.98% -220.7 -4.46%

IC1912.CFE 4,641.0 4,888.4 -247.4 -5.06% 2019-12-18 152 -8.06% -286.3 -5.79%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1905.CFE 112,676 13,363 76,025 6,072 52,083 4,518 51,488 4,770 -252

IF1906.CFE 31,653 6,246 40,418 2,107 25,099 767 32,045 2,057 -1,290

IF1909.CFE 6,637 1,677 16,155 677 10,139 374 14,830 612 -238

IF1912.CFE 828 15 1,308 104

IF总计 151,794 21,301 133,906 8,960

IH1905.CFE 49,769 6,249 36,847 1,862 26,911 1,039 27,038 1,870 -831

IH1906.CFE 15,017 4,213 23,147 2,017 14,264 1,540 20,735 1,883 -343

IH1909.CFE 3,497 1,144 8,867 514

IH1912.CFE 1,021 607 1,169 311

IH总计 69,304 12,213 70,030 4,704

IC1905.CFE 83,219 -1,966 62,509 1,779 42,594 1,450 45,332 1,753 -303

IC1906.CFE 22,735 -999 38,867 782 26,395 607 30,275 1,085 -478

IC1909.CFE 4,169 -509 13,332 75 9,737 100 11,190 181 -81

IC1912.CFE 1,336 -54 3,189 133

IC总计 111,459 -3,528 117,897 2,769
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1.2 外盘市场：集体收跌 

周四，据新华社，美国全国零售商联合会、信息技术产业协会、化学委员

会、大豆协会等众多行业协会近日纷纷发表声明，反对美国政府拟于 5 月

10 日将 2000 亿美元中国输美商品加征关税税率从 10%上调至 25%。美国 3

月贸易帐逆差 500 亿美元，预期逆差 501 亿美元，前值逆差 494 亿美元；

其中，美国对中国商品贸易逆差 283 亿美元，创 2016 年以来最低。美国 5

月 4 日当周首次申请失业救济人数 22.8 万人，预期 22 万人，前值 23 万人；

4 月 27 日当周续请失业金人数 168.4 万人，预期 167 万人，前值 167.1 万

人。美国 4 月 PPI 环比升 0.2%，预期升 0.3%，前值升 0.6%；同比升 2.2%，

预期升 2.3%。美国 4 月核心 PPI 同比升 2.4%，预期升 2.5%，前值升 2.4%。

NYMEX 原油期货收跌 0.84%报 61.60 美元/桶，布油跌 0.07%，报 70.32 美

元/桶，全球股市大跌，对油价造成冲击。COMEX 黄金期货收涨 0.27%，

报 1284.8 美元/盎司，金价受助于美元走软，投资者买入避险资产。美元指

数跌 0.16%报 97.4630，三日来首次下跌。伦敦基本金属收盘多数收跌。 

 

美股收低： 

美股跌幅收窄，最终道指收跌近 140 点，盘中一度跌超 400 点。英特尔收

跌 5.3%，领跌道指。截至收盘，道指跌 0.54%报 25828.36 点，标普 500 跌

0.3%报 2870.72 点，纳指跌 0.41%报 7910.59 点。标普 500 指数连续第四个

交易日下滑。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股集体收跌。德国 DAX 指数跌 1.69%报 11973.92 点，

法国 CAC40 指数跌 1.93%报 5313.16 点，英国富时 100 指数跌 0.87%报

7207.41 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，香港恒生指数低开低走收跌 2.39%报 28311.07 点，刷新 2 个月

低位。恒生国企指数跌 2.27%。汽车、猪肉、消费股跌幅居前，吉利汽车

跌 6%领跌蓝筹。港交所跌 5%，创去年 10 月以来最大单日跌幅。大市成交

升至 1218 亿港元，前一交易日为 1076.6 亿港元。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

青岛日前出台《打造创业投资风险投资中心若干政策措施》，覆盖“募、投、

管、退”全流程；其中，在支持募资方面，新设 500 亿科创母基金。工信

部：将加大政策协调，指导支持地方培育超高清视频产业创新集群和应用

基地，聚焦产业链薄弱环节；鼓励支持外资企业参与我国超高清视频产业

发展。商务部新闻发言人高峰表示，预计今年网络零售市场仍将保持快速

增长态势，在推动消费升级、助力脱贫攻坚、提高开放水平、服务绿色发

展等方面发挥更大作用、作出更大贡献。国家邮政局：中国 4 月快递发展

指数为 176.8，同比提高 16%，呈现稳中向好的态势。中国联通网络技术研

究院、中兴、爱立信等公司在业界率先完成多厂家 5G 毫米波基站功能和

性能验证，采用毫米波主流设备和产品搭建实验环境，结果显示出 5G 毫

米波通信具有极高的大带宽、大容量等技术优势，毫米波频段的设备已经

基本具备商用能力。 

 

2.2 风险因素 

在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.8227，较上一交易日下跌 511 个基点。人

民币兑美元中间价调贬 69 个基点，报 6.7665。 

 

2.3 投资建议 

股市上日震荡走弱，成交量继续减少，行业多数收跌。三大期指中 IH 跌幅

较大，合约期现价差小幅走强，各品种持仓均有增加，主力净增空仓。综

合来看，近期公布的出口及信贷社融数据不及预期、个股业绩爆雷及海外

因素扰动，市场避险情绪较重，短期反弹力度偏弱，我们认为股指走势震

荡为主，建议暂时观望。仅供参考。 
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