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内容提要 

 后市展望及策略建议： 

兴证铁矿：铁矿石期价隔夜震荡回落，昨日铁矿石港口现货价格上涨，贸

易商挺价意愿较强，而钢厂方面则观望情绪较浓，采购积极性不高。近期

受飓风影响，澳洲发货量大幅下滑，进入 4 月后高品澳粉或偏紧。目前钢

厂铁矿石库存偏低，随着采暖季限产结束，未来存在一定刚性补库需求。

目前市场各种消息较多真伪难辨，短期市场情绪偏强或仍能支撑矿价高位

震荡，但投资者需注意矿价高位回落的风险，建议暂时观望为主，仅供参

考。 

 市场消息： 

1. 3 月，地方政府债券合计发行 6245.13 亿元，环比、同比均大幅增加；

今年一季度地方债发行量也远超去年。3 月发行的新增专项债中，土

储和棚改专项债占比降低，有望对基建形成更大支撑。 

 

2. 中国汽车流通协会发布“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，

2019 年 3 月，汽车经销商库存预警指数为 55.3%，环比下降 8.3％，

同比上升 3.2％，库存预警指数仍位于警戒线之上。自此，经销商库

存指数已连续 15 个月超出警戒线。 

 

3. 中国汽车流通协会发布“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，

2019 年 3 月，汽车经销商库存预警指数为 55.3%，环比下降 8.3％，

同比上升 3.2％，库存预警指数仍位于警戒线之上。自此，经销商库

存指数已连续 15 个月超出警戒线。 

 

4. 据证监会期货监管部处长焦增军在香港所作报告，中国计划放松对股

指期货的限制。计划包括：恢复股指期货的正常交易；向外国投资者

开放现有的股指期货。证监会拟允许社保基金、商业银行、保险基金、

国有化公司、合格境外机构投资者(QFII)和人民币合格境外机构投资

者(RQFII)参与期货市场。  
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相关表格： 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 总持仓量 增减 

铁矿石 1905 690.5 28 1840164 -6188 

焦炭 1905 2026 21.5 199096 -7276 

螺纹钢 1910 3587 27 3212272 -52456 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

铁精粉:湿基不含税出厂价:唐山：66% 570 0 

车板价:天津港:澳大利亚:纽曼粉:62.5% 666 16 

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 644 14 

车板价:日照港:澳大利亚:PB 粉:61.5% 644 14 

钢坯：Q235：唐山 3460 10 

螺纹钢：HRB400 20MM：上海 3960 10 

螺纹钢：HRB400 20MM：杭州 3960 20 

螺纹钢：HRB400 20MM：天津 4000 40 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：仓单: 

品种 仓单量 变动 

铁矿石:手 0 0 

焦炭：手 0 0 

螺纹钢：吨 16859 -885 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 4：铁矿石指数: 

 最新价 变动 

普氏:62% 93.1 3.45 

MBIO:62% 93.08 3.19 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

  



 

 

相关图表： 

图 1. 黑色品种主力合约基差 

 

 螺纹基差 热卷基差 铁矿基差 焦炭基差 焦煤基差 动力煤基差 

最新价 495 55 65 -76 262 8 

变动 -17 -44 -1 -22 -11 -9 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职
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