
 

 

 

   全球商品研究·有色金属 

兴证期货.研发产品系列 
 

2019 年 3 月 29 日星期五 

内容提要 
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兴证点铝：隔夜沪铝震荡运行，电解铝下游消费转好，全国铝

锭库存环比下降 5.6 万吨至 167.8 万吨。青海鑫恒铝业因连年亏

损于 2018 年 11 月全部停产，目前打算彻底退出电解铝行业，

企业建成的 20 万吨产能中，2018 年实际运行一直在 10-15 万

吨之间，预计企业将出售产能指标。目前仍需持续关注下游消

费复苏速度，预计铝价呈现震荡上行，但成本下移或限制铝价

反弹高度，仅供参考。 
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 行业要闻 

 

铝要闻： 

1.【铝板带 2 月出口量单月同比降 2.2%，1、2 月份合计同比增 9.6%】

根据海关数据 8 位编码数据显示，我国 2 月份铝板带出口量 17.27

万吨，单月同比降 2.2%；1、2 月份合计出口量 41.86 万吨，合计同

比增 9.6%。 

2.【降税刺激叠加消费复苏 铝锭库存周比减少 5.6万吨】3月 28日，

SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 30.0 万

吨，无锡地区 60.3 万吨，杭州地区 13.0 万吨，巩义地区 13.4 万吨，

南海地区 39.1 万吨，天津 5.7 万吨，临沂 2.9 万吨，重庆 3.4 万吨，

消费地铝锭库存合计 167.8 万吨，周比减少 5.6 万吨。 
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1. 铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 48,360  48,390  -30  -0.06% 

SMM 现铜升贴水 1,165  1,040  125  - 

长江电解铜现货价 49,440  49,370  70  0.14% 

江浙沪光亮铜价格 44,200  44,200  0  - 

精废铜价差 5,240  5,170  70  1.35% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 6,366.5  6,336.0  30.5  0.48% 

LME 现货结算价 6,385.0  6,338.5  46.5  0.73% 

LME 现货升贴水（0-3） 0.00  1.00  -1.0  -100.00% 

上海洋山铜溢价均值 55.5  56.5  -1.0  - 

上海电解铜 CIF 均值(提单) 56.0  56.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：吨） 

LME 铜库存 2019-03-28 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 169,950  -775  28,050  16.5% 

欧洲库存 48,325  0  3,475  7.2% 

亚洲库存 64,500  0  5,375  8.3% 

美洲库存 57,125  -775  19,200  33.61% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2019-03-28 2019-03-27 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 40,304  40,969  -665  -1.65% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 188,139  187,585  554  0.30% 

  2019-03-22 2019-03-15 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 259,172  264,601  -5,429  -2.05% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图 1：国内电解铜现货升贴水 图 2：LME 铜升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：国内进口铜溢价 图 4：沪铜期限结构 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图 5：LME 铜总库存及注销仓单情况（吨） 图 6：COMEX 铜库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图 7：上期所库存（吨） 图 8：保税区库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.铝市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铝市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

沪铝主力收盘价 13,685  13,650  35  0.26% 

上海物贸铝锭升贴水 280  290  -10  - 

长江电解铝现货价 13,930  13,890  40  0.29% 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铝市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

伦铝电 3 收盘价 1,905.0  1,903.0  2.0  0.11% 

LME 现货结算价 1,896.5  1,898.5  -2.0  -0.11% 

LME 现货升贴水（0-3） -16.8  -19.3  2.5  -12.99% 

上海电解铝 CIF 均值(提单) 115.0  115.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：国内外氧化铝价格 

指标名称 2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

河南平均价（元/吨） 2715.0  2715.0  0.0  - 

山西平均价（元/吨） 2705.0  2705.0  0.0  - 

贵阳平均价（元/吨） 2720.0  2720.0  0.0  - 

澳大利亚 FOB（美元/吨） 414.0  410.0  4.0  - 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 4：LME 铝库存情况（单位：吨） 

LME 铝库存 2019-03-28 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 1,134,950  -7,775  409,750  36.1% 

欧洲库存 341,325  -1,500  101,975  29.9% 

亚洲库存 753,950  -6,100  289,250  38.4% 

美洲库存 39,675  -175  18,525  46.7% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铝仓单日报（单位：吨） 

  2019-03-28 2019-03-27 变动 幅度 

SHFE 铝注册仓单 501,790  511,018  -9,228  -1.81% 

  2019-03-22 2019-03-15 变动 幅度 

SHFE 铝库存总计 741,757  739,058  2,699  0.37% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 市场走势 

图 1：国内铝期现价格 图 2：沪铝期限价格 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：上海物贸铝锭升贴水 图 4：LME 铝升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5：国内氧化铝价格（元/吨） 图 6：澳大利亚氧化铝 FOB 价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 

 

2.3 全球铝库存情况 

图 7：LME 铝总库存及注销仓单情况（吨） 图 8：上海有色网社会库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意
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咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资
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