
 

 

 

  全球商品研究·铜 

兴证期货.研发产品系列 
台州地区废铜企业调研总结 

2018年 3月 24日  星期日 

内容提要 

2019年开始七类废铜禁止进口，7月 1日以后六类废铜

在也转为限制进口类。为深入分析目前废铜供需状况，我们

于 3月 21日至 22日调研走访了台州金属资源再生产业基地

园区 4家废铜企业情况。主要调研总结如下： 

1.园区内拆解企业开工较低，部分企业在卖土地，部分

企业在出租厂房，只有几家有深加工能力的企业还在开着。

整个园区内大货车稀少，较为冷清。 

2.企业并无明显的抢进口，囤货的动力。一是价格风险

较大，套期保值工具运用的少，害怕价格下跌风险。二是国

外六类价格相对较高，大量进口不合适。 

3.调研的 4家企业都在海外布局拆解产能，主要分布在

日本，马来西亚，韩国，目前海外废五金价格因为国内进口

限制有所下跌，但六类废铜价格因为需求不错，相对强势。 

4.调研的 4家企业都在等待最新进口政策文件，准备申

请进口批文。其中 2家企业有深加工能力，预计能拿到进口

废铜批文的概率较大。另外 2家暂无深加工能力，目前当地

政府批准深加工产能的要求较高，后期能拿到深加工资质的

难度比较大。 

5.企业基本不做国内废铜回收拆解。一是税票问题，二

是回收分类做的不好。 
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1. 第一站，A股份有限公司 

 

1、公司简介 

公司成立于 2009年，注册资金 2.1亿元，占地面积 768亩，是一家专

业从事再生资源综合利用的龙头企业，公司盈利模式为利用各种废旧金属

材料，通过拆解、分选、熔炼、铸造等生产工序，生产出含铜、铝、钢的

再生金属产品，从而实现废弃资源的循环利用，年拆解废五金能力 50万吨。

公司的主要产品为废铜、废铝、废钢、铜棒及铝锭。2015年，公司在新三

板挂牌上市，2018年公司实现营业收入 43亿元。 

 

图 1：公司进口原料 

  

数据来源：调研企业，兴证期货研发部 

 

图 2：公司铜相关精深加工成品 

  

数据来源：调研企业，兴证期货研发部 
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图 3：公司铝相关精深加工成品 

  

数据来源：调研企业，兴证期货研发部 

 

2、公司深加工能力规划 

2014年开始布局下游精深加工业务，目前拥有黄铜棒加工能力 4万吨，

2018年 8月收购当地一家做阀门的公司，进入铜精加工领域。目前铝的精

深加工能力 10万吨，产品延伸至汽摩发动机配件。 

目前已经买了一块地做紫铜加工项目，主要做铜线，公司计划 2021年

形成 10万吨铜深加工能力，铝 10万吨深加工，废钢 30万吨，塑料 3万吨，

实现工业产值 100亿元目标。 

 

3.海外拆解能力布局 

在日本每隔 200公里，就有自己的回收点，现在 30%拆解能力放在日

本，50%在马来西亚，20%在韩国。 

表 1：公司海外拆解能力分布 

国家 占比 

日本 30% 

马来西亚 30% 

韩国 20% 

数据来源：调研企业，兴证期货研发部 
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海外做拆解，从国内带过去的小工，工资 500元/天，管吃住及来回机

票，用工成本大约 700元/天。海外当地员工成本低，但技术不行，工作积

极性也不高。整体投资生产成本高于国内，但利润现在也比较高，主要是

国内禁止进口“废七”后，现在海外废旧金属回收成本变低，大约同比下

降 10%。 

但是等印度、巴基斯坦等国家的拆借能力逐渐上来后，海外废旧金属

回收成本会重新走高。 

日本是现在海外工作重心，买了 75亩地，布局比较早。 

马来西亚工厂只能是短期布局的一个点，2018年开始建设，主要是后

续配套加工能力跟不上。马来西亚也有环保要求，建厂要有环保批文，要

有当地政府关系，计划马来西亚拆解能力 10-15万吨实物吨，现在拆解能

力只完成 60%左右。 

韩国工厂，2018年开始建设，工人配比是 1/3中国人，2/3当地人，原

料主要是在欧美回收的废旧马达，在韩国拆解后，大部分在当地销售。 

 

4.税务问题 

2015年财税 78号文件，废旧铜铝深加工企业，有 30%的增值税返还，

现在增值税返还也是有的。 

江西那边当地政府税收返还多，真正到企业身上就 5-6个点，江西那

边铜相关产业比较活跃，台州这边很难跟江西竞争。 

 

5.国内回收拆解情况 

公司国内回收拆解基本没有做，就试着做了 5、6吨，未来想法是去整

合。 

国内回收量的数据很难统计，主要是分类不明确，到厂内再分类，没

有日本成熟。国内现在主要靠，回收点、环卫工人、拾荒人员进行分类，
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而且很多垃圾回收站不合规。 

国内如果把回收、分类做好，回收的体量应该很可观。 

 

6.为应对六类进口政策不确定性，提前备货问题 

7月 1日后，六类进口政策没有明确，企业目前仍未收到通知。认为

后面能拿到批文的企业会大幅减少，进口量不确定。 

现在抢进口，没有多大必要，现在没怎么囤积，没怎么突击进口，价

格风险比较高，套保做的比较少（最多有几万吨货的时候，也就套保 1-2

千吨）。主要害怕价格下跌，而不是资金压力。 

现在废黄铜进口多些，1号、2号铜进口的少一些。现在一个月进口废

黄铜 3500-4000吨左右。进口量的 60%是自己在海外的拆解，40%是外买。 

 

7.企业现在针对 7月 1日后进口政策变化的准备 

企业环保达标，也有自己的深加工能力，不必过度担心批文问题。感

觉应该以企业深加工能力为标准。一旦政策确定，企业准备按 10万吨的加

工能力去申请批文。 

 

8.七类废铜进口限制的影响 

今年不让进口七类废铜后，园区内拆解量会下降的很厉害。现在园区

内有 1-2家企业在卖地，还有几家在出租厂房，还有几家转型升级，给下

游企业做一些配件。 

园区内有四家龙头企业在转型做深加工。 

现在园区内做国内回收拆解的都是以个体户形式进行，票的问题还是

解决不了。 
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2. 第二站，B再生资源股份有限公司 

 

1.公司简介 

B再生资源股份有限公司成立于 2011年，公司坐落于浙江省台州市金

属资源再生产业基地黄金大道 18号，占地面积 301亩，固定资产投资 3亿

元。公司主要从事废铝、废铜进口业务，目前与日本、阿联酋、马来西亚、

美国等国家的供应商建立了稳定的合作关系。进口的废铝、废铜经深加工

后，主要应用于机械、汽车、电子、照明等领域。 

公司 2018年拆解了 5-6万吨废五金（七类），含铜量大概 1万吨。 

 

2.深加工能力 

公司拥有 10万吨铝深加工能力，正在建设 5万吨黄铜棒加工能力，黄

铜棒加工的设备已经买好，放在厂子里，就等政策明确，可以立即安装生

产。 

铝的生产工艺成熟，现在原材料没地方买，2017年开始生产，现在利

用率不高，50%不到，主要是买不到原材料。 

 

3.海外布局 

国内不能进口七类废铜后，国内拆解设备逐步运到海外，现在也没有

规模性做。马来那边已经得到消息，要查环保了，现在也不敢在那边做分

公司。 

现在在日本，韩国，马来西亚都有公司人员在考察。 

黄铜加工原料主要靠进口，国内很少。国内回收体系不行，国内拆解

不怎么做。 

 

4.对未来废铜政策的看法 
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目前政策细节不太清楚，公司没有收到具体的通知，一旦政策明确会

立即去申请批文。 

认为有深加工能力，厂内有熔炉的公司才可能允许进口废杂原料。 

 

5.对提前进口囤货的看法 

认为提前进口囤积废铜，不太现实，不是长久之计。国外六类价格也

贵，现在买的不多。 

 

6.限制进口政策的影响 

去年在园区就能买到原料做铝的深加工，现在货供应不上，在园区基

本买不到货。废铝现在主要国内为主，国外原料主要来自日本，韩国，马

来西亚。现在铝加工的利用率不高，50%不到，主要是买不到原材料。 

铜的深加工设备是在政策出来之前买的，现在只能放在厂里，等政策

进一步明确。 

由于国内不能拆解，在国外买六类废铜的价格也上来了，现在越来越

难做。 

现在园区里，有几家在卖厂房，有几家在买国内零星回收的货，有几

家还在坚持。 

 

3. 第三站，C再生资源有限公司 

 

1.公司简介 

公司成立于 2009年，位于浙江省台州市金属资源再生产业基地，占地

面积 192 亩，是大型国有企业北京京城机电控股有限责任公司下属控股公

司，是台州市重点引进企业，园内内最大的几家再生资源利用企业之一。 

公司主要从事废五金电器、废电机、废电线电缆等固体废物的回收拆
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解，年固体废弃物拆解能力 19.7万吨。其中废有色金属处理能力 5万吨（废

铜 2万吨），废钢铁处理能力 20万吨。 

 

图 4：公司原料来源 

 

数据来源：调研企业，兴证期货研发部 

 

2.企业目前生产状态 

公司目前没有深加工能力，主要给下游客户供给原料，下游客户主要

有江铜、铜陵有色、沙钢、宝钢等。 

拆解好的铜，铜米，铜线，送给外部企业（收加工费）合作加工成铜

块，再卖给下游客户。 

2019年国家限制七类进口后，现在公司生产比较闲一些。 

目前可以处理废旧电路板 1万吨/年，主要是有回收渠道。国家有拆解

资质的家电回收企业有 109家，公司主要从它们那边买过来深加工。 

 

3.海外布局情况 

在日本正在筹备拆解工厂，计划处理废塑料 2万吨/年。废铜 2000吨/

月，1年大概 2万吨。 
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海外建厂一定要政策稳定。在日本，设备是我们的，管理人员是我们

的，员工是当地的。 

如果国内政策严格执行，海外有可能也要深加工，比如冶炼。成铜块，

粗铜。 

在海外拆解的产品，看价格，决定销售给国外还是国内。 

 

4.对进口政策的应对 

公司在积极申请下游深加工能力的批文，建设熔炉，压铸车间，布局

铜棒，及下游配件的生产能力。 

这两个月也多进口些废旧金属，库存囤了一些，也做了一些套保。 

 

5.进口政策的影响 

行业集中度会提高，大企业应该有一定优势，小企业申请进口批文会

难一些。 

对周边深加工厂有一定影响，有些江西，安徽的小冶炼厂因为没有原

料就关停了。 

有些周边配件厂，现在要靠买电铜弥补原来的废铜原料 

 

4. 第四站，D金属有限公司 

 

1.公司简介 

公司成立于 2010 年，位于台州市金属资源再生产业基地黄金大道 10

号，公司主营废五金电器、废电机、废电线电缆拆解；废旧金属、废塑料

回收、销售；钢材、铝材、不锈钢材销售。 

公司暂无铜深加工能力。 
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2.海外布局 

在日本有拆解公司，现在能拆解 150吨铜/月，主要发往国内。其它地

区暂时没有布局，要等国家进口政策稳定后才会考虑。 

 

3.目前公司生产状态 

公司目前没有深加工能力，只有精加工资质，做水龙头、阀门。现在

国家也不批给我们深加工产能，能耗太大。 

现在想要建设深加工能力，政府需要有 1000亩土地要求，整个园区就

6000亩土地，现在就四家企业有深加工能力。 

厂内现在拆解全部停工。厂内现在还有 8000 吨紫铜，1600 吨黄铜，

2000 吨废不锈钢。其中 5000 吨紫铜已经发给下游客户，但还没有定价，

点价期限未定。 

2018年批文 48000吨，金属量 15000吨，其中六类进口 6000吨。2017

年批文 78000吨，2016年批文 98000吨。2015年批文 50000吨。 

今年进口了 1300吨的六类废铜，全部来自日本，现在不进了，资金压

力比较大。今年进口的有部分在港口，等 4月 1日降税后，才会拉进来。 

目前公司在等国家政策，有消息称，下周有关部门会开会决定哪些企

业能拿到进口批文。 

 

4.对废铜进口政策看法 

有深加工能力的企业应该可以拿到批文，我们因为没有深加工能力，

不一定会拿到批文。有深加工的企业在后期利润应该会比较好。下半年六

类需要进口批文后，铜应该会有所短缺。 

园区有 38家企业，也就有深加工的几家企业开着。 

只有等到后期，铜原料开始紧张后，国家可能才会对进口政策有所松

动。 



专题报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


