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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析： 

主力合约 IF1903、IH1903、IC1903， 

涨幅分别为 2.74%，2.16%，3.77%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 2 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 2 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019-2-18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率
2019/2/15

升贴水

2019/2/15

升贴水率

IF1903.CFE 3,447.4 3,445.7 1.7 0.05% 2019-03-15 19 0.61% 13.9 0.42%

IF1904.CFE 3,450.6 3,445.7 4.9 0.14% 2019-04-19 43 0.79%

IF1906.CFE 3,447.0 3,445.7 1.3 0.04% 2019-06-21 86 0.10% 11.5 0.34%

IF1909.CFE 3,430.0 3,445.7 -15.7 -0.46% 2019-09-20 150 -0.74% -5.9 -0.18%

IH1903.CFE 2,585.0 2,582.9 2.1 0.08% 2019-03-15 19 1.06% 9.3 0.37%

IH1904.CFE 2,589.4 2,582.9 6.5 0.25% 2019-04-19 43 1.43%

IH1906.CFE 2,591.8 2,582.9 8.9 0.35% 2019-06-21 86 0.97% 13.7 0.55%

IH1909.CFE 2,574.6 2,582.9 -8.3 -0.32% 2019-09-20 150 -0.52% -0.5 -0.02%

IC1903.CFE 4,677.0 4,661.0 16.0 0.34% 2019-03-15 19 4.37% -0.1 0.00%

IC1904.CFE 4,669.6 4,661.0 8.6 0.18% 2019-04-19 43 1.04%

IC1906.CFE 4,640.8 4,661.0 -20.2 -0.43% 2019-06-21 86 -1.22% -52.7 -1.17%

IC1909.CFE 4,608.2 4,661.0 -52.8 -1.13% 2019-09-20 150 -1.83% -98.1 -2.18%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

前二十名

多头持仓

比上交易日

增减

前二十名

空头持仓

比上交易日

增减

前二十名

净增仓

IF1903.CFE 59,393 7,573 66,648 3,301 44,187 1,786 48,183 2,261 -475

IF1904.CFE 737 737 692 692

IF1906.CFE 5,429 -106 11,909 -684 7,821 -262 10,296 -305 43

IF1909.CFE 1,306 134 5,163 346

IF总计 66,865 8,338 84,412 3,655

IH1903.CFE 25,712 1,675 26,295 506 18,528 783 19,997 411 372

IH1904.CFE 377 377 364 364

IH1906.CFE 2,096 -508 5,448 -189

IH1909.CFE 465 -179 2,314 131

IH总计 28,650 1,365 34,421 812

IC1903.CFE 34,027 3,655 60,738 1,658 43,510 277 44,304 821 -544

IC1904.CFE 638 638 626 626

IC1906.CFE 4,850 1,325 14,561 697 11,062 524 12,103 589 -65

IC1909.CFE 1,020 513 2,859 377

IC总计 40,535 6,131 78,784 3,358



日度报告                                      

 

 

1.2 外盘市场：涨跌不一 

周一，美国商务部部长罗斯已向特朗普提交进口汽车 232 调查报告，该报

告将就进口汽车是否会威胁国家安全提供建议意见，这份报告可以让特朗

普总统以威胁“损害国家安全”为借口限制进口，特朗普现在有 90 天的时

间来决定是否征收关税，他将在 5 月 18 日之前作出决定。欧洲央行执委普

雷特：经济可能反弹，但当前谈论反弹程度为时尚早。欧盟委员会主席容

克：美国总统特朗普告诉我，当前不会对欧洲汽车加征关税；如果美国总

统特朗普不遵守对汽车关税的承诺，欧盟也不会坚持购买大豆和液化天然

气的承诺。NYMEX 原油期货收涨 0.86%报 56.46 美元/桶，连涨五日，继

续创三个月以来新高，最近公布的数据显示欧佩克的原油产量下降，沙特

据称将削减更多原油产量。美元指数跌 0.1%报 96.8060，连跌三日。COMEX

黄金期货收涨 0.57%，报 1329.7 美元/盎司，连涨三日，创 10 个月以来新

高。伦敦基本金属多数收跌。 

 

美股休市： 

美国金融市场因总统日休市一天。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数下跌。德国 DAX 指数跌 0.01%报 11299.2 点，

法国 CAC40 指数涨 0.3%报 5168.54 点，英国富时 100 指数跌 0.24%报

7219.47 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，恒生指数收盘涨 1.6%报 28347.01 点，国企指数涨 1.94%，红筹

指数涨 1.34%。全日大市成交降至 950.63 亿港元。科技股、金融股集体走

高，“三桶油”大涨，中石油涨 4.6%创去年 9 月以来最大涨幅。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

中共中央、国务院印发《粤港澳大湾区发展规划纲要》，并发出通知，要求

各地区各部门结合实际认真贯彻落实。全文共 2.7 万字，十一章，明确了

粤港澳大湾区当前和今后一个时期合作发展的纲领。在岸人民币兑美元

16:30 收盘报 6.7671，创 2 月 13 日以来新高，较上一交易日涨 131 个基点；

人民币兑美元中间价调贬 36 个基点，报 6.7659。国家能源局新能源司召集

相关企业举行座谈会，今年我国光伏发电建设管理工作将有重大机制创新：

“量入为出”，以补贴额定装机量；明确将光伏项目分为需要国家补贴和不

需要国家补贴项目；首次将户用光伏单列并给予单独规模，实施固定补贴。 

 

2.2 风险因素 

中汽协发布数据显示，1 月乘用车销量 202.11 万辆，同比下降 17.71%；汽

车销量为 237 万辆，同比下降 15.8%；1 月新能源汽车同比高速增长，产销

分别完成 9.1 万辆和 9.6 万辆，同比分别增长 113%和 138%。 

 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日放量上行，创业板涨幅较大，行业板块普涨。三大期指集

体收涨，IC 涨幅较大，IF 及 IH 期现价差略有走弱，IC 价差走强，各品种

期指持仓均有增加，IF 及 IC 主力净增空仓。综合来看，信贷及社融数据大

超预期，中美贸易释放积极信号，粤港澳大湾区规划公布，市场风险偏好

继续回升，预计市场延续上行趋势，中小创股的修复空间相对更大，建议

期指维持多头思路，多 IC 空 IH 策略可继续持有。仅供参考。 
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3. 本周经济公报 

表 3：中国经济公报 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

01/21/2019 10:00 GDP 同比 4Q 6.40% 6.40% 6.50% --
01/21/2019 10:00 GDP经季调季环比 4Q 1.50% 1.50% 1.60% --
01/21/2019 10:00 GDP年迄今同比 4Q 6.60% 6.60% 6.70% --
01/28/2019 09:30 Industrial Profits YoY Dec -- -1.90% -1.80% --
01/29/2019 10:00 彭博1月中国调查
01/31/2019 09:00 Swift全球支付人民币 Dec -- 2.07% 2.09% --
01/31/2019 09:00 非制造业采购经理指数 Jan 53.8 54.7 53.8 --
01/31/2019 09:00 制造业采购经理指数 Jan 49.3 49.5 49.4 --
01/31/2019 09:00 综合PMI Jan -- 53.2 52.6 --
02/01/2019 09:45 财新中国PMI制造业 Jan 49.6 48.3 49.7 --
02/03/2019 09:45 财新中国PMI综合 Jan -- 50.9 52.2 --
02/03/2019 09:45 财新中国PMI服务业 Jan 53.4 53.6 53.9 --

02/11/2019 17:00 外汇储备 Jan $3080.00b $3087.92b
$3072.71
b

--

02/14/2019 11:02 贸易余额人民币 Jan 245.00b 271.16b 394.99b --
02/14/2019 11:02 出口同比人民币 Jan 3.80% 13.90% 0.20% --
02/14/2019 11:02 进口同比人民币 Jan -1.90% 2.90% -3.10% --
02/14/2019 11:02 贸易余额 Jan $34.30b $39.16b $57.06b --
02/14/2019 11:02 出口同比 Jan -3.30% 9.10% -4.40% --
02/14/2019 11:02 进口同比 Jan -10.20% -1.50% -7.60% --
02/14/2019 15:00 外国直接投资同比人民币 Jan -- 4.80% 24.90% --
02/15/2019 09:30 CPI 同比 Jan 1.90% 1.70% 1.90% --
02/15/2019 09:30 PPI同比 Jan 0.30% 0.10% 0.90% --
02/15/2019 15:00 总融资人民币 Jan 3307.0b 4640.0b 1589.8b --
02/15/2019 15:00 New Yuan Loans CNY Jan 3000.0b 3230.0b 1080.0b --
02/15/2019 15:01 货币供应M2同比 Jan 8.20% 8.40% 8.10% --
02/15/2019 15:02 货币供应M1年同比 Jan 1.90% 0.40% 1.50% --
02/15/2019 15:02 货币供应M0年同比 Jan 10.00% 17.20% 3.60% --
02/15/2019 17:09 经常账户余额 4Q P -- $54.6b $23.3b --
02/22/2019 09:30 新建住宅均价环比 Jan -- -- 0.77% --
02/22/2019 10:00 彭博1月中国调查
02/22/2019 中国银行结售汇 - 银行代客 Jan -- -- -56.0b --
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