
 

 

 

 全球商品研究〃玉米、玉米淀粉 

兴证期货.研发产品系列 
购销转淡，稳中调整为主 

2019 年 1 月 28 日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

上周玉米、玉米淀粉期价上涨。现货市场玉米、玉

米淀粉价格稳中小幅反弹。 

前期华北玉米价格下跌，基层农户惜售情绪增加，

华东部分加工企业上调收购价，现货价格小幅反弹。25

日出台《国家粮食和物资储备局关于进一步做好东北地

区秋粮收购工作的通知》，提振期价上涨。 

上周淀粉企业开机率 75.4%，较前一周 73.98%上升

1.42%。上周玉米淀粉库存总量 53.4 万吨，较前一周

51.37 万吨，库存增加 3.95%。 

 后市展望及策略建议 

距离春节不足两周，深加工企业备货接近尾声，库

存偏高，采购意愿减弱，随着春节临近，玉米购销也在

逐渐转淡。下游方面，非洲猪瘟疫情严重，且春节前大

猪出栏增多，饲料需求较弱。深加工企业开机率总体稳

定，玉米工业需求尚可。中美贸易谈判顺利，市场情绪

偏空，重点关注月底中美磋商结果，预计近期玉米价格

以稳中调整为主，建议暂时观望，仅供参考。 

淀粉企业开机率止降反弹，处于较高位，淀粉供应

充足。下游企业节前备货基本结束，走货放缓，库存上

升。随着春节临近，现货市场购销转淡，预计近期玉米

淀粉价格以稳中调整为主，建议暂时观望，仅供参考。 
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

上周玉米现货价格稳中小幅上涨。前期华北玉米价格下跌，基层农户

惜售情绪增加，华东部分加工企业上调收购价，现货价格小幅反弹。 

图 1：玉米现货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

1.2 港口玉米价格 

1 月 21 日广东港口玉米价格 1970 元/吨，鲅鱼圈玉米价格 1865 元/吨，

南北港口价差 105 元/吨，截至 1 月 24 日，广东港口玉米价格 1970 元/吨，

鲅鱼圈港玉米价格 1865 元/吨，南北港口价差 105 元/吨，价差维持不变。 

图 2：南北港口玉米价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.3 临储玉米拍卖 

临储玉米拍卖 10 月 26 日结束，截至 10 月 26 日，总投放量达到 2.19

亿吨，拍卖总成交量 1 亿吨，由于市场普遍看好后期市场，10 月拍卖成交

率及成交溢价有所回升，继续维持高位，拍卖玉米成交量总体较高，但是

渠道粮较多，实际供应量暂时有限。 

图 3：临储玉米拍卖成家量 

 

数据来源：国家粮食交易中心，兴证期货研发部 

 
图 4：临储玉米拍卖溢价 

 

数据来源：国家粮食交易中心，兴证期货研发部 
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2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

上周玉米淀粉现货价格稳中小幅上涨，淀粉企业开机率仍较高，供应

充足，下游企业节前备货接近尾声，购销转弱。 

图 5：玉米淀粉现货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.2 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 68 家玉米淀粉加工企业，上周淀粉企业开机率

75.4%，较前一周 73.98%上升 1.42%，开机率止降反弹，仍处于较高位。 

图 6：68 家玉米淀粉企业开机率（%） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.3 玉米淀粉加工利润 

上周淀粉加工利润总体不佳。东北地区加工利润处于盈亏水平线之上，

加工利润持稳。山东、河北地区加工利润仍处于盈亏水平线以下，加工利

润继续下滑。 

图 8：玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.4 企业玉米淀粉库存 

据调查的 64 家玉米淀粉加工企业，玉米淀粉库存总量 53.4 万吨，较

前一周 51.37 万吨，库存增加 3.95%，下游企业节前备货基本结束，走货放

缓，库存上升。 

图 7：64 家淀粉企业周度库存统计（单位：吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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