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兴证点铜：沪铜夜盘弱势震荡。上海电解铜现货对当月合约报

贴水 20~升水 80 元/吨，LME 库存增 325 吨，COMEX 库存下

滑 906 吨。SMM12 月精炼铜产量 76.16 万吨，同比增幅 2.37%，

全年累计增幅 9.1%，据炼厂排产看，1 月国内精铜供应压力将

有所放缓。需求端，国家将制定出台促进汽车、家电等热点产

品消费的措施，后期汽车、家电等铜消费行业有望回暖。综上，

我们认为铜基本面不差，建议多单继续持有。仅供参考。 

  

兴证点铝：昨日沪铝震荡运行，铝锭社会库存下降 0.3 万吨至

129.9 万吨。据 SMM 统计，2018 年电解铝产量同比减产 0.6%，

而进入 2019 年，新增产能投放仍在持续。2018 年氧化铝产量

同比增长 3.0%，2019 年氧化铝供应预期增加，且矿山环保有

放松趋势，氧化铝价格仍有下跌空间。铝价暂时横盘调整为主，

预计后期仍然偏弱，仅供参考。 
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 行业要闻 

铜要闻： 

1.【Grasberg 铜精矿产量料大降 为 2019 年全球铜供应最大变量】

印尼能源与矿物资源部的一位官员周三称，2019 年印尼 Grasberg

项目铜精矿出口量预计下挫至 20 万吨，2018 年约为 120 万吨。 出

口下滑或归咎于对 Grasberg 项目铜精矿减产的预期。印尼能源与矿

物资源部部长表示，今年 Grasberg 项目铜精矿产量预计将达 120 万

吨左右，2018 年为 210 万吨。 

2.【Cochilco：2019 年智利铜产量将首超 600 万吨】据智利国家铜

业公司(Cochilco)的数据，智利是全球最大的铜生产国，预计 2019

年的铜产量将首次超过 600 万吨，未来 10 年将继续增长约 30%。

该机构表示,2025 年初铜产量可能将达到创纪录的 725 万吨,主要是

由于新项的扩张。新铜矿项目的扩张也将会抵消掉矿石平级逐渐降

低的影响。 

3.【ICSG：未来三年矿山铜年均增长 2.2%】国际铜研究小组（ICSG）

在半年刊“铜矿山和冶炼厂名录”中预计，到 2021 年，世界铜矿

山产能将以年均 2.2%的速度增长。ICSG 指出，2018/19 年，世界铜

矿山产能增幅只有 0.5%，而到 2020/21 年，随着更多的新建和扩建

矿山投产，其增速将达到 4%。到 2021 年，矿山铜产能增量的 85%

为铜精矿。 

 

铝要闻： 

1. 【美国议会要求延后俄铝制裁决定公布时间】美国时间 1月 8日，

国会向财政部提出延后对俄铝制裁决定的公布时间，称“有一些尚

未解决的问题需要时间来讨论”，并提出与财政部长努钦讨论取消

制裁的影响。美国政府部分停摆导致无法按照“反制裁法案”所规

定的 30 天期给出裁定。具体裁定时间尚未确定。上周，参议院少

数党领袖舒默称允许否决财政部取消俄铝制裁决议的可能性。 

2.【多地铝杆企业库存处于低位】SMM 调研了解到，山东、河南、

内蒙等地区铝杆生产企业库存处于低位，甚至出现负库存。元旦以

后铝杆加工费坚挺，山东最低价（以某大型企业报价为准）逐日上

涨，1 月 8 日山东地区 1A60 纯铝杆加工费升至 330-430 元/吨。 
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1. 铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 47,680  47,340  340  0.72% 

SMM 现铜升贴水 30  90  -60  - 

长江电解铜现货价 47,680  47,520  160  0.34% 

江浙沪光亮铜价格 43,200  43,000  200  0.47% 

精废铜价差 4,480  4,520  -40  -0.88% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 5,963.5  5,938.0  25.5  0.43% 

LME 现货结算价 5,964.0  5,904.5  59.5  1.01% 

LME 现货升贴水（0-3） -21.25  -19.50  -1.8  8.97% 

上海洋山铜溢价均值 72.5  70.5  2.0  - 

上海电解铜 CIF 均值(提单) 67.5  67.5  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：吨） 

LME 铜库存 2019-01-09 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 132,675  325  16,275  12.3% 

欧洲库存 15,925  -50  4,725  29.7% 

亚洲库存 12,400  -100  7,100  57.3% 

美洲库存 104,350  475  4,450  4.26% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2019-01-09 2019-01-08 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 95,658  96,564  -906  -0.95% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 33,839  34,344  -505  -1.47% 

  2019-01-04 2018-12-28 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 108,890  118,686  -9,796  -8.25% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图 1：国内电解铜现货升贴水 图 2：LME 铜升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：国内进口铜溢价 图 4：沪铜期限结构 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图 5：LME 铜总库存及注销仓单情况（吨） 图 6：COMEX 铜库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
图 7：上期所库存（吨） 图 8：保税区库存（吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.铝市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

表 1：国内铝市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

沪铝主力收盘价 13,475  13,390  85  0.63% 

上海物贸铝锭升贴水 -30  -10  -20  - 

长江电解铝现货价 13,280  13,320  -40  -0.30% 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铝市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

伦铝电 3 收盘价 1,853.0  1,858.5  -5.5  -0.30% 

LME 现货结算价 1,842.0  1,837.0  5.0  0.27% 

LME 现货升贴水（0-3） -20.8  -18.3  -2.5  13.70% 

上海电解铝 CIF 均值(提单) 90.0  90.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：国内外氧化铝价格 

指标名称 2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

河南平均价（元/吨） 2905.0  2935.0  -30.0  - 

山西平均价（元/吨） 2885.0  2925.0  -40.0  - 

贵阳平均价（元/吨） 2895.0  2895.0  0.0  - 

澳大利亚 FOB（美元/吨） 400.0  400.0  0.0  - 
 

数据来源：Wind，SMM，兴证期货研发部 

 

表 4：LME 铝库存情况（单位：吨） 

LME 铝库存 2019-01-09 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 1,281,400  -2,100  238,075  18.6% 

欧洲库存 399,650  -1,275  115,425  28.9% 

亚洲库存 829,375  -525  92,250  11.1% 

美洲库存 52,375  -300  30,400  58.0% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铝仓单日报（单位：吨） 

  2019-01-09 2019-01-08 变动 幅度 

SHFE 铝注册仓单 508,430  508,390  40  0.01% 

  2019-01-04 2018-12-28 变动 幅度 

SHFE 铝库存总计 672,326  672,185  141  0.02% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 市场走势 

图 1：国内铝期现价格 图 2：沪铝期限价格 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：上海物贸铝锭升贴水 图 4：LME 铝升贴水 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 5：国内氧化铝价格（元/吨） 图 6：国外氧化铝价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 

 

2.3 全球铝库存情况 

图 7：LME 铝总库存及注销仓单情况（吨） 图 8：上海有色网社会库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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