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内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤维持偏弱震荡调整。主力合约

ZC901收于 593.6元/吨，收跌 1.6元/吨，跌幅 0.27%；

持仓 20.9万手，减少 6756手，成交 17万手，减少 44642

手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏强震荡反弹。中国和美国同

意从 1月 1日起不征收更多关税，外部事件扰动有所缓

和，或对市场形成一定的利好支撑；但当前下游电厂仍

维持低日耗、高库存运行，短期下游需求依然不佳，神

华集团也下调了 12 月份长协煤价，后期煤价仍将受到

一定的抑制。预计短期动煤继续上行空间有限，继续关

注电厂日耗回升速度和幅度，仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤维持偏弱震荡调整。主力合约 ZC901收于 593.6元/吨，

收跌 1.6元/吨，跌幅 0.27%；持仓 20.9万手，减少 6756手，成交 17万手，

减少 44642手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 579.6 581.4 577.0 579.0 -0.6 -0.10% 

ZC901 595.0 596.0 590.6 593.6 -1.6 -0.27% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 64780手，前 20名空方持仓 72410

手；ZC合约前 20名多方持仓 130481手，前 20名空方持仓 139258手。

从机构持仓层面看，空方较多方仍然维持着一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 632 -4 

CCI进口 5500指数：美元/吨 70.5 0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 627 -4 

京唐港平仓价:山西产 632 -4 

广州港库提价:山西优混 715 0 

广州港库提价:印尼煤 710 0 

广州港库提价:澳洲煤 710 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

江苏某贸易商表示，蒙煤 CV5500，S0.6报 570元，山西煤 CV5500基

本上报 640元。 

国内某贸易商表示，下游水泥厂采购山西煤 5500硫 0.8平仓价 630元，

单一山西煤 CV5000报价 570元。 

河北某贸易商表示，山西煤 CV5500报价 635-640元，山西煤 CV5000

报价 565元。 

浙江某贸易商表示，山西煤 CV5500，S0.8报价 640元，山西煤 CV5000，

S0.6报价 565元。 

福建某进口贸易商表示，印尼 CV3800大船报价 FOB30.5美金。 

国内某进口贸易商表示，印尼 CV3800成交价 FOB 29.75美金，12月

底的运费大船 8.5美金了。 

国内某进口贸易商表示，印尼 CV3800小船报价 29美金，大船 FOB30

美金。 

内蒙古某煤矿表示，末煤 CV5500，S0.18含税价 345元/吨，水洗精粉

CV5600，S0.18含税价 355元/吨，块煤 CV6000，S0.2的含税 480元/吨。

精选三八块 CV6000，S0.2的含税 510元/吨。 

内蒙某煤矿表示，末煤 CV4700-4800，S0.5坑口含税 290元/吨，水洗

末煤 CV4700，S1.2 坑口含税 260 元/吨，水洗块 CV5000，S1.3 坑口含税

305元/吨。 

陕西某煤矿表示，精煤 CV6100，s0.6 坑口含税 460 元，水洗 3-8 块

CV6300，s0.6坑口含税 510元/吨，水洗 3-8末 CV6300，s0.6坑口含税 460

元/吨。 

截至 11月 30日，秦皇岛港库存 558.5万吨，减少 2.5万吨；曹妃甸港

库存 511万吨，减少 1.2万吨。秦皇岛港锚地船舶数 31艘，减少 8艘。 

沿海六大电厂煤炭库存 1787.85 万吨，增加 22.55 万吨；日均耗煤量

56.32万吨，增加 0.02万吨。 

秦皇岛-广州海运费 35.6元/吨，下跌 1元/吨。秦皇岛-上海海运费 27.1

元/吨，下跌 1.4元/吨。 
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3. 相关信息 

 环球网报道，二十国集团领导人第十三次峰会当地时间 1 日 14 时 15

分许在阿根廷闭幕，峰会通过了《二十国集团领导人布宜诺斯艾利斯

峰会宣言》，强调国际贸易和投资是增长、创新、就业和发展的重要引

擎，支持世界贸易组织（WTO）进行必要改革以提升其运行效果。宣

言强调，各方支持多边贸易体系为达到增长、创新、就业和发展目标

做出的贡献，并将在下一次首脑会议上评估WTO改革的进展情况。此

外，宣言同时指出，《巴黎协定》的签署国再次重申《巴黎协定》是不

可逆转的，并承诺根据不同国家情况充分执行该协定。各方将继续应

对气候变化，同时促进可持续发展和经济增长。 

新华社报道，习近平和特朗普同意停止进一步加征关税。中国和美国

同意从 1月 1日起不征收更多关税。 

 国家统计局公布数据显示，中国 11月官方制造业 PMI为 50，创 2016

年 7月以来新低，预期 50.2，前值 50.2。 

 发改委要求做好 2019年煤炭中长期合同签订履行有关工作，鼓励支持

更多签订 2 年及以上量价齐全的中长期合同。鼓励产运需三方不断创

新衔接方式，多签直购直销合同和有运力保障的三方合同。通过煤炭

产能置换指标等支持措施，鼓励引导有关方面签订更高比例的中长期

合同。 

 神华集团 12月份月度长协价最高下调 11元，其中 5500大卡年度长协

价 555元/吨，月度长协价 631元/吨。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤偏强震荡反弹。中国和美国同意从 1 月 1 日起不

征收更多关税，外部事件扰动有所缓和，或对市场形成一定的利好支撑；

但当前下游电厂仍维持低日耗、高库存运行，短期下游需求依然不佳，神

华集团也下调了 12月份长协煤价，后期煤价仍将受到一定的抑制。预计短

期动煤继续上行空间有限，继续关注电厂日耗回升速度和幅度，仅供参考。 
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