
 

 

 

  全球商品研究·焦煤焦炭 
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2018 年 11 月 13 日  星期二 

内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点焦：今日，焦煤盘面冲高后回落，焦炭于低位震

荡一度跌破 2300 元/吨，焦煤整体运行强于焦炭。焦煤

主力合约收盘 1360.5 元/吨，较前一交易日上涨 17 元/

吨，焦炭主力合约收盘 2303.5 元/吨，较前一交易日下

跌 48 元/吨。焦煤方面，12 日山西地区大矿焦煤地销价

格上涨，销售良好几无库存。冬储节奏不变，焦化厂和

钢厂采购需求不减，焦煤供需偏紧，预计焦煤现货价格

坚挺。焦炭方面，当前焦炭已落实三轮提涨，焦价处于

年内高位，焦化厂由于目前库存较低以及钢厂采购较多，

对后市持乐观态度。但目前焦炭盘面持续走弱，与现货

市场严重背离，主要因为盘面受成材端价格下降打压以

及对宏观的悲观预期影响，走弱格局短期恐将延续，但

由于现货市场基本面较好，现货价格拐点暂时难以看到，

期货下跌空间有限。建议逢低看多焦煤焦炭。仅供参考。 

市场消息： 

1. 11 月 12 日电据中央气象台网站消息，未来三天，将有

一股强冷空气自新疆开始影响北方地区，新疆北部、

内蒙古中东部、东北地区西部等地有小到中雪或雨夹

雪；12 至 14 日，华北中南部、汾渭平原区域大气扩散

条件较差，有轻至中度霾，局地重度霾。其中，13 至

14 日，京津冀中南部有中至重度霾。11 月 12 日－15

日，河北区域一（石家庄、保定、邢台、邯郸、衡水、

定州、辛集、雄安新区）、区域二（廊坊、唐山、沧州）

将达到橙色预警水平。按照《河北省重污染天气应急

预案》要求，区域一、区域二城市于 11 月 11 日 18 时

至 16 日 12 时发布重污染天气橙色预警，启动Ⅱ级应

急响应。 

2. 11月 12日，人民币兑美元汇率中间价设于 6.9476元，
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较前值调低 147 基点。市场人士指出，市场关注点重

回美联储货币政策，美国经济持续增长，且通胀数据

扩大涨幅，支持美联储继续渐进加息，美元指数在上

周后半周出现强劲反弹，如果美元仍维持强势，人民

币兑美元汇率仍将承压，但预计跌破 7 元整数关口可

能性不大。 

3. 山西省政府安委会日前下发通知，要求严格控制煤矿

超能力生产，临近年终不得抢产量赶任务。通知要求，

所有生产煤矿必须按照公告生产能力组织生产，全年

产量不得超过公告生产能力，月度计划不得超过公告

生产能力的 1/12，月度产量不得超过月度计划的 110%。

各煤矿主体企业不得向所属煤矿下达超过公告生产能

力的生产计划、经济指标及考核指标。 
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相关数据 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 持仓量 增减 

焦煤主力 1360.5 17 294730 22884 

焦炭主力 2303 48 434338 45484 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

青岛港：库提价（含税）：主焦煤

（A9.5%，V19%，0.6%S，G＞80，

Y24mm）：澳大利亚产 

1735 0 

市场价：主焦煤（A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁产）：山

西 

1650 0 

甘其毛道：库提价（含税）：焦煤

（A10.5%，V28%，＜0.6%S，G83） 
1160 0 

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦

(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%) 
2675 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：期现价差: 

 主力合约收盘价 现货 期货-现货 

焦煤 1360.5 
交割煤 折算 

-99.5 
1160 1460 

焦炭 2303 
天津港准一级 

-372 
2675 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 6：注册仓单量 

 仓单 变动 

焦煤注册仓单量 0 0 

焦炭注册仓单量 0 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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