兴证早评20181107
兴证早评【金融期货】

兴证股指：沪指上个交易日低开后延续弱势震荡，尾盘跌幅收窄。三大期指涨跌不一，IC表现较强，各品种合约期现价差均有走强，IF及IH持仓有所增加，IC小幅减仓。综合来看，上交所设立科创板并试点注册制的消息对反弹有一定抑制，但消息面传来MSCI预提高A股权重利好，政策呵护下情绪将继续修复，期指来看市场预期并未转弱，认为本次反弹尚未结束，建议期指前多继续持有。仅供参考。

兴证国债：昨日国债期货早盘高开后探底回升略偏强震荡，午盘拉升涨幅有所扩大，尾盘收涨；现券方面，各期限国债收益率涨跌不一，其中10年期下行1.99bp至3.5113%，IRS小幅下行。昨日早盘央行暂停公开市场操作，净投放0亿元，大多数期限资金利率继续下行，期债高开略偏强震荡，午盘拉升涨幅扩大，关注本周将公布的进出口和物价数据，预计对债市略偏利多。操作上，长期投资者前多单持有，短期投资者轻仓多TF空T持有或关注跨期价差，仅供参考。

兴证早评【能源化工】
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兴证动煤：隔夜动煤维持偏弱震荡运行。当前下游电厂持续低日耗、高库存运行，对煤价的抑制作用明显，整体需求不佳，煤价继续上行动力不足。预计短期动煤仍将延续偏弱震荡运行，继续关注政策的变化以及电厂的补库节奏，仅供参考。

兴证点胶：供应季节性增加，印度印尼分别洪涝和落叶，消费需求平稳，国内轮胎企业开工回调，产品遭遇欧盟反倾销，中美贸易争端可能有缓和迹象，天胶供需中性偏空，亚洲现货价下跌，沪胶夜盘回升，日胶回升，RU1901空方前20名主力净空单对多方前20名主力净多单优势缩减至2.4万余手，仓单缩减5620吨，至497700吨，仓单压力减轻，预计沪胶维持低位区域震荡整理，操作上宜以逢高沽空为主，仅供参考。

兴证玻璃：现货市场，西北地区总体走势一般，生产企业以增加出库为主，效果不明显，目前厂家去库存难度比较大，本地加工企业订单不多，西南地区总体走势一般，生产企业出库情况变化不大，市场信心偏弱，随着广西南宁二线的点火，未来的供给压力将会有所增加，期货价格区域性震荡整理，操作上宜以逢高沽空为主，仅供参考。

兴证TA：隔夜原油回落2%。PX至1183美元/吨，PX-石脑油至596美元/吨。TA现货加权均价在6940元/吨，现货加工差在600元/吨左右，POY9440元/吨，华东水瓶片8900元/吨，涤短9550元/吨。装置方面，逸盛（海南）200万吨恢复；恒力2号线11月2号检修220万吨。操作建议，原油再度下探，TA成本有回落空间，聚酯需求仍低迷，PTA仍观望。1-5观望。仅供参考。

兴证早评【农产品】

兴证点糖：盘面震荡，现货报价持稳。从基本面看，国内将开始新榨季的生产，关注广西收购价格及生产情况。在前期较长的下跌过程中，中下游的库存都比较薄弱，但由于增产的预期没有改变，糖价仍然受到下榨季成本的打压。外盘方面，印度即将开始新榨季的生产，关注印度实际产量与前期预期的比较。仅供参考。

兴证早评【黑色】

兴证铁矿：铁矿石期价隔夜走低，昨日港口现货价格整体持稳，成交一般。目前港口澳粉库存偏紧，同时钢厂需求较好使得矿价仍然有所支撑，而近日唐山发布的限产方案又较初稿有所减弱，故我们预计铁矿石短期或仍以震荡为主；但后期随着供应压力的增大和需求的趋弱，中期仍有下行压力。建议投资者暂时观望，仅供参考。

兴证点钢：螺纹钢夜盘继续回落，远月跌幅更大。天气及行情不佳，昨日钢材成交量明显回落，部分地区现货价格松动。热卷走势坚挺。卷螺价差有所回归。螺纹钢近月连续扩仓，市场对未来分歧加大。建议投资者观望或轻仓持多。仅供参考。
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兴证早评【有色】

兴证点铜：夜盘沪铜震荡走弱。上海电解铜现货对当月合约报贴水20元/吨~升水40元/吨，LME铜库存降2550吨，至175400吨。8月至9月电网投资逐步回暖，国内铜消费有望得到支撑。供应端四季度铜矿产量增速预期下滑，国内冶炼厂检修增多，精铜供应压力也将有所缓解。铜价下跌空间有限。仅供参考。

