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内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤维持在 630一线上方震荡调整。主力合约

ZC901收于 630.4元/吨，收跌 1.8元/吨，跌幅 0.28%；

持仓 23.1 万手，减少 11012 手，成交 20.3 万手，减少

11.4万手，缩量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤探底回升，维持在 630一线上

下震荡调整。当前沿海六大电厂日耗仍然维持在 50 万

吨水平，电厂电煤库存再度走高，下游采购积极性依然

不高，短期煤价仍然存在一定的回调压力。预计短期动

煤仍将延续偏弱震荡调整为主，继续关注政策的变化以

及电厂冬储备库节奏，仅供参考。 
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1. 期货市场 

昨日动煤维持在 630 一线上方震荡调整。主力合约 ZC901 收于 630.4

元/吨，收跌 1.8元/吨，跌幅 0.28%；持仓 23.1万手，减少 11012手，成交

20.3万手，减少 11.4万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 624.8 625.4 621.2 621.4 -2.2 -0.35% 

ZC901 632.8 635.0 630.0 630.4 -1.8 -0.28% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC901前 20名多方持仓 70811手，前 20名空方持仓 72539

手；ZC合约前 20名多方持仓 95726手，前 20名空方持仓 97867手。从

机构持仓层面看，空方较多方略有一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI指数 

CCI 5500指数：元/吨 647 +2 

CCI进口 5500指数：美元/吨 77.3 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格：元/吨 变化：元/吨 

秦皇岛港平仓价:山西产 642 +2 

京唐港平仓价:山西产 647 +2 

广州港库提价:山西优混 750 0 

广州港库提价:印尼煤 745 0 

广州港库提价:澳洲煤 745 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

山西某贸易商表示，曹妃甸蒙煤 CV5500，S0.6，锁价的话就是 650元。 

山西另一贸易商表示，陕煤 CV5500报价至少 655元。 

北京某贸易商表示，正常电煤报价 CV5500 平仓价 655 元，下游询价

648元。 

天津某贸易商表示，的蒙煤 CV5000报价在 585-590元。 

秦港某贸易商表示，现在山西煤 CV5000，S0.8 的价格最少也得 590

元了。 

广东某贸易商表示，印尼 CV3800 小船型报价 FOB37 美金，CV4700

大船型 FOB53 美金，市场上也有 51-52 美金报的。澳煤 CV5500 报价

FOB64-65美金，Cape运费坚挺 14美金左右。 

天津某进口商表示，印尼 CV3800大船型报价 FOB37-37.5美金，澳煤

CV5500中间价 FOB63美金。 

北京某进口商表示，印尼 CV3800大船报价 FOB38美金。 

山西朔州某煤矿表示，末煤 CV4200，S2.2-3坑口含税 250元/吨。 

山西朔州某煤矿表示，末煤 CV5500,S0.9-1含税 450元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV4100，S0.8坑口含税 180元/吨，

末煤 CV5300，S0.8坑口含税 345元/吨，末煤 CV5100，S0.8坑口含税 325

元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，中块 CV6300 含税 470 元/吨，末煤

CV5700，0.3含税 385元/吨。 

内蒙古鄂尔多斯某煤矿表示，末煤 CV5500，S0.4 含税 360 元/吨，大

块含税 465元/吨，三六块 CV6000含税 385元/吨。 

截至 11月 1日，秦皇岛港库存 531万吨，增加 45万吨；曹妃甸港库

存 509万吨，维持不变。秦皇岛港锚地船舶数 29艘，维持不变。 

沿海六大电厂煤炭库存 1648.45 万吨，增加 25.19 万吨；日均耗煤量

51.03万吨，减少 0.06万吨。 

秦皇岛-广州海运费 47.5元/吨，上涨 0.4元/吨。秦皇岛-上海海运费 36.0

元/吨，上涨 1.0元/吨。 
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3. 相关信息 

 10月财新中国制造业 PMI为 50.1，预期 50，前值 50，显示经济微幅

扩张。 

 国务院办公厅 31日发布《关于保持基础设施领域补短板力度的指导意

见》指出，今年以来整体投资增速放缓，特别是基础设施投资增速回

落较多，一些领域和项目存在较大投资缺口，亟需聚焦基础设施领域

突出短板，保持有效投资力度，促进内需扩大和结构调整，提升中长

期供给能力，形成供需互促共进的良性循环，确保经济运行在合理区

间。 

 10月 31日至 11月 1日，2018年全国煤矿安全监管监察执法工作座谈

会在云南昆明召开。应急管理部副部长、国家煤矿安监局局长黄玉治

要求，要清醒认识当前煤矿安全生产严峻形势，切实做好岁末年初煤

矿安全生产工作。要持续深化打击整治违法违规行为专项行动，深入

开展建设项目和超能力生产专项监察和煤与瓦斯突出矿井安全“会

诊”、冲击地压矿井、千米矿井安全“体检”等工作，严防各类事故反

弹回潮。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤探底回升，维持在 630 一线上下震荡调整。当前

沿海六大电厂日耗仍然维持在 50万吨水平，电厂电煤库存再度走高，下游

采购积极性依然不高，短期煤价仍然存在一定的回调压力。预计短期动煤

仍将延续偏弱震荡调整为主，继续关注政策的变化以及电厂冬储备库节奏，

仅供参考。 
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