
 

 

 

  全球商品研究·焦煤焦炭 

兴证期货.研发产品系列 
双焦盘面震荡，短期仍建议看多 

2018 年 11 月 1 日  星期四 

内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点焦：31 日，双焦盘面震荡。焦煤主力期货合约收

盘 1393 元/吨，较前一交易日下降 1 元/吨，焦炭主力合

约收盘 2385.5 元/吨，较前一交易日下降 17 元/吨。焦煤

方面，受山西煤矿超能力生产检查影响，运输受到影响，

供应受此影响偏紧，焦企保持冬储节奏不变，支撑煤价。

近日，由于 288关口推行只能卡口，短期影响通关效率，

蒙煤进口量减少。焦炭方面，山西地区有计划第三轮提

涨，钢厂目前没有回应。焦企内库存持续下降，出货顺

利，钢厂开工率高企，需求较好，多数焦企对后市焦炭

价格持乐观态度。近日多地开始出台秋冬季错峰生产计

划，需要密切关注。短期仍建议看多焦煤焦炭。仅供参

考。 

 市场消息： 

1. 受近期不利天气影响，唐山市重污染天气应对指挥部

决定自 2018 年 10 月 31 日 12 时至 11 月 5 日 0 时，全

市启动重污染天气Ⅱ级应急响应（如需延长应急响应，

另行通知）。其中对工业源停限产的具体通知如下：钢

铁行业：烧结机和竖炉配套的脱硝设施已投入运行，

且 SO2 不超过 35mg/m3，NO2 不超过 50mg/m3，颗粒

物不超过 10mg/m3 的免于停限产；烧结机和竖炉配套

的脱硝设施已建成并处于调试阶段的免于停限产；其

他烧结机全部停产。焦化行业：在确保焦炉烟气温度

达到脱硝设施最佳运行效率前提下，自行调整至最长

结焦时间。 

2. 据运行快报统计，前三季度，天然气产量 1156 亿立方

米，同比增长 6.3%；天然气进口量 886 亿立方米，同

比增长 37.6%；天然气表观消费量 2017 亿立方米，同

比增长 18.2%。 
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3. 日前，工信息部原材料工业司印发《关于全面开展焦

化准入企业动态调整工作的通知》（工原函〔2018〕523

号）。通知要求，各单位对本地区现有焦化准入企业开

展全面复查，对不符合国家项目审批、核准或备案和

《焦化行业准入条件（2014 年修订）》（工信部公告

〔2014〕14 号）规定要求，以及违反国家环保、安全

等法律法规和产业政策规定的企业，提出撤销准入公

告建议，并填写《焦化准入企业情况表》（附件）。对本

地区新申请焦化准入公告企业进行初审，对不能全面

符合要求的企业，不得通过初审。 

4. 国家统计局 10 月 31 日公布的数据显示，10 月中国制

造业采购经理人指数（PMI）录得 50.2%，比上月回落

0.6 个百分点，创 2016 年 8 月以来新低。统计局同日

公布的 10 月中国非制造业商务活动指数录得 53.9%，

比上月回落 1 个百分点。其中，受制造业产需回调影

响，生产性服务业商务活动指数低于上月 5.1 个百分

点，为 50.5%。另外，证券、房地产等行业商务活动指

数位于收缩区间，特别是证券业为春节月度外的年内

低点。近期一系列数据显示，中国经济增速正在持续

走低。三季度中国 GDP 增速录得 6.5%，尽管在政府

既定的目标之内，仍创下 2009 年二季度以来最低水平。

9 月份，规模以上工业企业实现利润总额 5455 亿元，

同比增长 4.1%，增速比 8 月份放缓 5.1 个百分点。
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相关数据 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 持仓量 增减 

焦煤主力 1393 -1 281578 -5190 

焦炭主力 2385.5 -17 396600 13572 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

青岛港：库提价（含税）：主焦煤

（A9.5%，V19%，0.6%S，G＞80，

Y24mm）：澳大利亚产 

1735 0 

市场价：主焦煤（A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁产）：山

西 

1630 0 

甘其毛道：库提价（含税）：焦煤

（A10.5%，V28%，＜0.6%S，G83） 
1110 0 

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦

(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%) 
2625 50 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：期现价差: 

 主力合约收盘价 现货 期货-现货 

焦煤 1393 
交割煤 折算 

-17 
1110 1410 

焦炭 2385.5 
天津港准一级 

-239.5 
2625 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 6：注册仓单量 

 仓单 变动 

焦煤注册仓单量 0 0 

焦炭注册仓单量 0 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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