
 

 

 

  全球商品研究·焦煤焦炭 

兴证期货.研发产品系列 
双焦基本面稳中偏强 

2018 年 10 月 23 日  星期一 

内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点焦：22 日，双焦盘面均有下跌。焦煤主力期货合

约收盘 1361.5 元/吨，较前日下跌 5.5 元/吨，焦炭主力

合约收盘 2359 元/吨，较前日下跌 5.5 元/吨。焦煤现货

稳中偏强运行，炼焦煤供应偏紧基本面没有改变，焦企

开工率处于高位，对炼焦煤需求较大，冬储期内焦化厂

焦煤库存有所增加，目前按需采购为主，焦煤出货顺利，

支撑焦煤盘面。焦炭现货方面第二轮提涨正在缓慢进行

中，此次提涨由于钢厂内库存相对充足，对焦价上涨抵

触情绪较高，双方博弈严重，焦企对现货价格持乐观态

度。采暖季各地限产陆续启动，需关注限产执行力度，

短期仍可谨慎看多焦煤焦炭，仅供参考。 

 

 市场消息： 

 

1. 临汾市环保局制定《临汾市 2018-2019 年采暖季工业

企业和建筑施工工地差异化错峰生产方案》。（征求意

见稿）本次采暖季差异化限产，根据钢铁企业实际情

况，制定了不限产、限产 30%、限产 50%以及停产四

类方案，实施时间为 2018 年 11 月 15 日—2019 年 3 月

15 日。对涉及居民供暖、协同处置城市垃圾或危险废

物、扶贫地搬迁等重大民生保障项目，在保障污染治

理设施正常运行、污染物稳定达标排放的前提下，根

据承担任务量核定最大允许生产负荷，但要严格审核

把关，坚决杜绝以保障民生为由规避错峰生产。 

2. 10月 22日，人民币兑美元汇率中间价设在 6.9236元，

较前值上调 151 基点，上调点数为 9 月 25 日以来最

大。市场人士认为，随着人民币汇率逼近关键心理位

置，外汇市场托底力度正在加大，人民币对美元汇率
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在 7 元附近料还有一番争夺。分析人士认为，外汇占

款数据变化表明，央行入市托底的力度已在加大。9 月

份外汇占款大幅减少，一是说明当前外汇流动形势可

能出现了新变化，净流出压力有所加大；二则说明央

行可能重新加大了外汇干预的力度。 

3. 安徽省政府日前正式印发《安徽省打赢蓝天保卫战三

年行动计划实施方案》，明确提出，禁止新增化工园区，

加大现有化工园区整治力度。各地已明确的退城企业，

要明确时间表，逾期不退城的予以停产。 严控“两高”

行业产能方面，《方案》要求严格执行国家关于“两高”

产业准入目录和产能总量控制政策措施。严禁新增钢

铁、焦化、电解铝、铸造、水泥和平板玻璃等产能；严

格执行钢铁、水泥、平板玻璃等行业产能置换实施办

法；新、改、扩建涉及大宗物料运输的建设项目，原则

上不得采用公路运输。 

4. 10 月 18 日，唐山市相关部门根据钢铁行业污染排放

绩效标准对各钢铁企业秋冬季差异化错峰生产污染排

放进行了绩效评价分类，划定出 A 类企业 1 家，B 类

企业 22 家，C 类企业 9 家，D 类企业 3 家，无排污许

可证企业 1 家。 
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相关数据 

表 1：行情回顾 

合约 收盘价 涨跌 持仓量 增减 

焦煤主力 1361.5 5.5 273490 -20404 

焦炭主力 2359.5 5.5 379892 990 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 2：现货价格 

 最新价 变动 

青岛港：库提价（含税）：主焦煤

（A9.5%，V19%，0.6%S，G＞80，

Y24mm）：澳大利亚产 

1685 0 

市场价：主焦煤（A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁产）：山

西 

1630 0 

甘其毛道：库提价（含税）：焦煤

（A10.5%，V28%，＜0.6%S，G83） 
1110 0 

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦

(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%) 
2625 50 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 3：期现价差: 

 主力合约收盘价 现货 期货-现货 

焦煤 1361.5 
交割煤 折算 

-48.5 
1110 1410 

焦炭 2359.5 
天津港准一级 

-215.5 
2575 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

表 6：注册仓单量 

 仓单 变动 

焦煤注册仓单量 0 0 

焦炭注册仓单量 0 0 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观
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