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兴证期货.研发产品系列 
震荡上行 

2018 年 10 月 17 日  星期三 

内容提要 

 行情回顾 

隔夜 WTI 收涨 0.59%，报 72.03 美元/桶，刷新四日收盘

新高。布伦特收涨 0.97%，报 81.56 美元/桶。上期所夜

盘 SC1812 收跌 1.47%，报 557 元。 

 后市展望及策略建议 

兴证原油：伊朗及委内瑞拉供给有风险，美元指数跌至

近两周以来的低位，美、布两油继续上涨。欧佩克、伊

朗及印度皆称供给未得到缓解，美国 API 库存录得意外

下降 213 万桶，美国又宣布新的伊朗制裁，多重因素显

示供给偏紧，预计短期内油价震荡上行，仅供参考。 
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1. 市场要闻 

1. 美国财政部此前宣布，对伊朗银行 Mellat 和 Mehr Eqtesad 银行实施制

裁，并制裁伊朗拖拉机制造公司、Esfehan 的 Mobarakeh Steel 公司、以及其

他企业。 

2. 周一（10 月 15 日），石油输出国组织欧佩克（OPEC）12 种一揽子原油

参考价格为每桶 79.31 美元，较前一交易日跌 0.05 美元或 0.06%。 

3. 美国 10 月 12 日当周 API 原油库存-213 万桶，预期+106.7，前值+975 万

桶。美国 10 月 12 日当周 API 库欣地区原油库存+153 万桶，前值+220 万

桶。美国 10 月 12 日当周 API 汽油库存-342 万桶，前值+340 万桶。美国 10

月 12 日当周 API 精炼油库存-24.6 万桶，前值-36.6 万桶。美国上周原油进

口减少 110 万桶/日至 710 万桶/日。 

4. 欧佩克秘书长巴尔金都：全球闲置原油产能正在缩减；由于更大的供应

增长，2019 年或出现油市不平衡，全球原油行业需大约 11 万亿美元的投

资，才能够满足 2040 年之前的需求；欧佩克减产执行率正从 147%的峰值

回落；波动率上升将对原油市场产生影响。 

5. 伊朗石油部长：预计未来三年石油供应存在缺口；抑制伊朗、俄罗斯、

委内瑞拉将限制原油供应；政府无权干涉石油制品的定价机制。 

6. 印度油长普拉丹：印度得到的信息是欧佩克并未如宣称的那样提高原油

产量。 

 

 

 

 

2. 原油相关数据 

表 1：国内外主要期货现货日度数据 

  收盘价 涨跌幅（%） 

期货（SC 为元/桶，其余为美元/桶） 

WTI 主力 72.03 0.59 

BRENT 主力 81.56 0.97 

SC 主力 557 1.47 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 1：国内外主要期货价格走势（美元/桶） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：国外主要现货期货价差（美元/桶）

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 3：国内外主要期货合约间价差（美元/桶）

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

图 4：WTI 价格与美元指数（美元/桶）

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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