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内容提要 

铁矿石主力 I1901 合约收涨，收于 515 元/吨，周涨 22 元/吨，涨幅 4.46%；

持仓 67.09 万手，持仓增加 15.9 万手。 

螺纹钢主力 RB1901 合约收涨，收于 4106 元/吨，周涨 164元/吨，涨幅 4.16%；

持仓 260 万手，持仓增加 20 万手。 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 71.5 美元/吨，周环比上涨 1.9 美元/吨。

青岛港 61.5%品位 PB 粉矿收于 530 元/吨，周环比上涨 15 元/吨。 

钢材现货方面，北京螺纹钢现货收于 4590 元/吨，周环比上涨 40 元/吨；

上海螺纹钢现货收于 4630 元/吨，周环比上涨 40 元/吨；广州螺纹钢现货收于

3890 元/吨，周环比上涨 50 元/吨。 

上周全国45个港口铁矿石库存为14353.18万吨，周环比下跌163.36万吨。

截至 10 月 12 号，国内矿山铁精粉库存为 49 万吨，环比下降 5 万吨。 

据中钢协统计，2018 年 9 月中旬会员钢企粗钢日均产量 198.34 万吨，旬

环比涨 0.58%；全国预估日均产量 251.88万吨，旬环比升 0.97万吨，涨幅 0.39%；

重点企业钢材库存为 1257.87 万吨，环比上涨 32.45 万吨，涨幅 2.65%。 

截至 10 月 12 日，全国 163 家钢厂高炉开工率 68.65%，环比上涨 0.56%；

钢厂盈利比例为 83.44%，周环比持平。 

截至 10 月 12 日，全国主要钢材品种库存总量为 1066.73 万吨，周环比下

跌 19.38 万吨，跌幅 1.78%。分品种来看,螺纹钢库存下跌 3.35%，线材库存下

跌 4.89%，热卷库存增加 1.83%，冷轧库存增加 0.88%。 
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 矿石上周回顾： 

铁矿石期价上周收涨。港口库存方面，上周全国 45 个港口铁矿石库存为

14353.18万吨，环比下降 163.36万吨，受到节日影响，铁矿港口出现一定压

港情况；分品种看，巴西矿库存继续上升，澳洲矿库存下降。发货量方面，国

庆期间澳洲、巴西铁矿石发货总量为 2148.3 万吨，环比减少 234.6 万吨，巴

西及澳洲发货量均出现下滑，其中澳洲发往中国的量下滑 37.2 万吨，幅度相

对较小；受港口检修影响，前两周外矿发货较弱，从历史同期国庆前后发货量

来看，都曾出现过较大幅度下滑；随着本周港口检修的基本结束，预计发货量

有较大幅度增长；总体来看，由于四季度为外矿旺季，预计后期发货量维持高

位，港口库存后期难以下降。 

钢厂方面，上周全国 163家钢厂高炉开工率 68.65%，环比增加 0.56%；高

炉产能利用率 78.91%，环比增加 0.38%；钢厂盈利率 83.44%，环比持平；上周

河北山西地区部分高炉复产，后期随着采暖季限产的来临，预计后期各地检修

陆续增多，高炉开工率稳中有降。 

近期人民币贬值幅度较大，对于内盘人民币计价的矿石有着一定支撑。而

10月份随着取暖季限产来临，矿石需求将逐渐转弱；同时随着外矿发货的回暖，

供应给铁矿石带来的压力将开始显现。整体来看，铁矿石自身基本面未有太大

变化，走势跟随成材为主，依然处于上涨乏力，但下跌存在支撑的状态。短期

或以震荡为主，建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 螺纹钢上周回顾：  

基差修复，旺季兑现力度有待观察。 

节后螺纹钢现货价格小幅上涨，华东、华南分别录得 30、60元/吨的上涨。

同时在降准的刺激下，螺纹钢期货价格大幅上涨，修复此前悲观预期下，远月

过度的下跌。整周基差得以修复百余元，但仍然处于偏高的水平。 

我们认为现货进入真正的旺季，新屋开工带来的需求增长是观察本轮螺纹

钢能否再上一个台阶的关键因素。上周上海线螺周度成交为 38998吨，全国建

筑商成交日均 22.7 万吨。可以说体现了一点需求的释放，但力度仍然有待加

强。从库存来看全国钢材社会库存下降 1.8%至 1070.3万吨，其中螺纹钢库存
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降幅 3.5%。也说明需求明显好转，但力度仍然有待观察。 

我们认为，央行降准，以及随后官员表态货币政策仍然有空间，使得市场

对通胀和汇率贬值的预期得以加强，有利于抬升远月的价格。但期螺能否继续

走强，需要需求的进一步配合。目前地产实施分城管理，基建项目加码也对未

来需求支撑起到正面作用。我们认为对未来暂时不宜过度悲观。市场可能仍然

会震荡上行。 

建议投资者观望，观察需求转好的速度是否符合预期。仅供参考。 
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1. 行情回顾 

铁矿石主力 I1901 合约收涨，收于 515 元/吨，周涨 22 元/吨，涨幅 4.46%；

持仓 67.09 万手，持仓增加 15.9 万手。 

螺纹钢主力 RB1901 合约收涨，收于 4106 元/吨，周涨 164元/吨，涨幅 4.16%；

持仓 260 万手，持仓增加 20 万手。 

图 1 铁矿石主力 I1901 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2 螺纹钢主力 RB1901 合约行情走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 现货价格 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 71.5 美元/吨，周环比上涨 1.9 美元/吨。

青岛港 61.5%品位 PB 粉矿收于 530 元/吨，周环比上涨 15 元/吨。 

钢材现货方面，北京螺纹钢现货收于 4590 元/吨，周环比上涨 40 元/吨；

上海螺纹钢现货收于 4630 元/吨，周环比上涨 40 元/吨；广州螺纹钢现货收于

3890 元/吨，周环比上涨 50 元/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨 图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3. 基本面 

3.1 矿石库存 

上周全国45个港口铁矿石库存为14353.18万吨，周环比下跌163.36万吨。

截至 10 月 12 号，国内矿山铁精粉库存为 49 万吨，环比下降 5 万吨。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨 图 7 国内矿山库存：万吨 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.2 航运指数与运费 

波罗的海国际干散货海运指数收于 1579，周度上涨 43。巴西到青岛的运

费为 20.477 美元/吨，周涨 0.157 美元/吨。澳洲到青岛运费为 8.614 美元/吨，

周跌 0.17 美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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3.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2018 年 9 月中旬会员钢企粗钢日均产量 198.34 万吨，旬

环比涨 0.58%；全国预估日均产量 251.88万吨，旬环比升 0.97万吨，涨幅 0.39%；

重点企业钢材库存为 1257.87 万吨，环比上涨 32.45 万吨，涨幅 2.65%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

3.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

截至 10 月 12 日，全国 163 家钢厂高炉开工率 68.65%，环比上涨 0.56%；

钢厂盈利比例为 83.44%，周环比持平。 

          图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 

             数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.5 上海地区终端采购量 

截至 10 月 12 日上海地区周度线螺采购量环比上升 1166.3 吨，至 38998

吨。 

                      图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

                    数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3.6 钢材社会库存 

截至 10 月 12 日，全国主要钢材品种库存总量为 1066.73 万吨，周环比下

跌 19.38 万吨，跌幅 1.78%。分品种来看,螺纹钢库存下跌 3.35%，线材库存下

跌 4.89%，热卷库存增加 1.83%，冷轧库存增加 0.88%。 

                 图 12 钢材社会库存：万吨 

 

                         数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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4. 总结 

矿石本周观点： 

近期人民币贬值幅度较大，对于内盘人民币计价的矿石有着一定支撑。而

10月份随着取暖季限产来临，矿石需求将逐渐转弱；同时随着外矿发货的回暖，

供应给铁矿石带来的压力将开始显现。整体来看，铁矿石自身基本面未有太大

变化，走势跟随成材为主，依然处于上涨乏力，但下跌存在支撑的状态。短期

或以震荡为主，建议投资者暂时观望，仅供参考。 

 

螺纹钢观点： 

我们认为，央行降准，以及随后官员表态货币政策仍然有空间，使得市场

对通胀和汇率贬值的预期得以加强，有利于抬升远月的价格。但期螺能否继续

走强，需要需求的进一步配合。目前地产实施分城管理，基建项目加码也对未

来需求支撑起到正面作用。我们认为对未来暂时不宜过度悲观。市场可能仍然

会震荡上行。 

建议投资者观望，观察需求转好的速度是否符合预期。仅供参考。 
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