
 

 

 

 全球商品研究〃玉米、玉米淀粉 

兴证期货.研发产品系列 
新玉米上市，稳中偏弱 

2018 年 10 月 8 星期一 

内容提要 

 行情回顾 

上月玉米、玉米淀粉期货价格震荡下跌。现货市场

玉米、玉米淀粉价格先扬后抑。 

前半月受天气炒作、减产预期影响，玉米价格提振

上涨，下旬华北、黄淮新玉米陆续上市，玉米供应增多，

现货价格走弱。截至 9 月 28 日，临储玉米总投放量达

到 1.96 亿吨，拍卖总成交量 8647 万吨，拍卖成交率及

成交溢价继续维持高位。 

上月山东、河北以及东北地区因各种原因，企业停

机检修时有发生，月末华东华北企业检修基本完毕，开

机率逐渐回升。东北淀粉企业正在执行的前期订单较

多，淀粉库存继续下降，库存压力较小。 

 后市展望及策略建议 

十月新玉米批量上市，拍卖玉米成交量总体较高，

后期玉米供应较为宽松。下游方面，非洲猪瘟疫情导致

玉米饲料需求偏弱。深加工企业开机总体处于恢复中，

需求较为一般。预计近期玉米价格以震荡偏弱行情为

主，建议暂时观望。 

随着十月新玉米季节性供应增多，压制淀粉价格，

节后淀粉下游需求暂时较为清淡，淀粉价格或将小幅下

跌，但是由于环保政策的趋于严格，后期开机情况可能

受到影响，且目前淀粉库存压力较小，对于淀粉价格底

部形成支撑，淀粉下行空间有限。预计近期玉米淀粉价

格震荡偏弱为主，建议暂时观望，仅供参考。 
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

上月玉米现货价格先扬后抑，前半月受天气炒作、减产预期影响，玉米价格得以提振上涨，

后半月华北黄淮地区新玉米陆续上市，供应增加，且下游养殖需求偏弱，深加工需求一般，玉

米现货价格随之回落。 

图 1：玉米现货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

1.2 港口玉米价格 

9 月 3 日广东港口玉米价格 1880 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格 1780 元/吨，南北港口价差 100

元/吨，截至 9 月 27 日，广东港口玉米价格上涨至 1930 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格上涨至 1800

元/吨，南北港口价差 130 元/吨，南北港口价差扩大 30 元/吨。 

图 2：南北港口玉米价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.3 港口玉米供需情况 

港口库存方面，上月北方港口库存下降，南方港口库存先降后增，总体呈下降趋势。北方

港口库存月末比月初下降 45.4 万吨，锦州港库存下降 20.2 万吨，鲅鱼圈下降 18 万吨，北良港

下降 3.2 万吨，大窑湾下降 4 万吨；南方港口库存月末比月初下降 1.2 万吨。 

图 3：北方港口玉米库存（万吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

图 4：南方港口玉米库存（万吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.4 临储玉米拍卖 

临储玉米拍卖常态化进行中，截至 9 月 28 日，总投放量达到 1.96 亿吨，拍卖总成交量 8647

万吨，由于市场炒作减产预期，拍卖成交率及成交溢价继续维持高位，拍卖玉米成交量总体较

高，后期供应较为宽松。 

图 5：临储玉米拍卖成交数量 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

图 6：临储玉米拍卖成交均价与溢价 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.5 玉米小结 

上月下旬华北、黄淮新玉米陆续上市，玉米供应增多，现货价格走弱。截至 9 月 28 日，临

储玉米总投放量达到 1.96 亿吨，拍卖总成交量 8647 万吨，拍卖成交率及成交溢价继续维持高

位，拍卖玉米成交量总体较高，后期供应较为宽松。下游方面，非洲猪瘟疫情导致玉米饲料需

求偏弱。深加工企业开机总体处于恢复中，需求较为一般。随着十月新玉米批量上市，玉米供

应将持续增多，预计近期玉米价格以震荡偏弱行情为主。 

 

2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

上月玉米淀粉现货价格先扬后抑。前半月受玉米价格上涨以及下游节前备货影响，淀粉价

格稳中上涨，后半月下游企业备货结束，临近新玉米批量上市，下游企业采购谨慎，新增订单

减少，淀粉价格回落。 

图 7：玉米淀粉现货价格走势（元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

2.2 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 68 家玉米淀粉加工企业，月初玉米淀粉企业开机率 70.13%，月末开机

率 71.63%，淀粉企业开机率上升 1.5%，开机率先降后升，总体回升，上月山东、河北以及东北

地区因各种原因，企业停机检修时有发生，月末华东华北企业检修基本完毕，开机率逐渐回升。 
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图 8：68 家玉米淀粉企业开机率（%） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.3 企业玉米淀粉库存 

据调查的 64 家玉米淀粉加工企业，月初玉米淀粉加工企业玉米淀粉库存总量 550600 吨，

月末玉米淀粉库存总量 477300 吨，库存下降 13.31%，库存继续下降。上月山东、河北、东北

等地部分厂家停机检修，东北淀粉企业正在执行的前期订单较多，淀粉库存继续下降，库存压

力较小。 

图 9：64 家淀粉企业玉米淀粉月库存统计（单位：吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.4 玉米淀粉加工利润 

上月淀粉加工利润整体向好，淀粉价格处于高位，全国大部分淀粉企业加工利润呈上升趋

势，加工利润较高，华北华东地区以及东北黑龙江地区加工利润明显上涨。 

图 10：玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

2.5 玉米淀粉小结 

上月山东、河北以及东北地区因各种原因，企业停机检修时有发生，月末华东华北企业检

修基本完毕，开机率逐渐回升。东北淀粉企业正在执行的前期订单较多，淀粉库存继续下降，

库存压力较小。随着十月新玉米季节性供应增多，压制淀粉价格，节后淀粉下游需求暂时较为

清淡，淀粉价格或将小幅下跌，但是由于环保政策的趋于严格，后期开机情况可能受到影响，

淀粉下行空间有限。预计近期玉米淀粉价格震荡偏弱为主。 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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