
日度报告                                    

 

qhyfbou 全球商品研究·橡胶 

兴证期货.研发产品系列  

                    天胶 大幅回落 

2018年 8月 17号 星期五 

行情回顾 

沪胶近期合约 RU1809终盘收跌 325元，至 10015元，跌幅为 3.14%，主

力合约 RU1901终盘收跌 465元，至 11890元，跌幅为 3.76%。 

 

周边市场行情 

以下为 8月 15日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级              价格          前一交易日        

泰国 RSS3（11月） 1.49美元/公斤 1.49美元/公斤  

泰国 STR20（11月） 1.36美元/公斤 1.36美元/公斤   

泰国 60%乳胶（散装/11月） 1050美元/吨 1050美元/吨    

泰国 60%乳胶（桶装/11月） 1150美元/吨 1150美元/吨    

马来西亚 SMR20（11月）   1.35美元/千克 1.35美元/千克  

印尼 SIR20（11月）     1.32美元/磅    1.32美元/磅       

泰国 USS3       42.97泰铢/千克   43.03泰铢/千克    

注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国家政府机

构提供的官方报价。  

1.供需关系分析 

供应方面，越南农产品加工与市场开发局称，随着世界橡胶价格下跌，越

南平均橡胶价格也呈现下降势头。  

7月，越南橡胶平均价值达 1347美元/吨，环比下降 5.9%。  

上半年，越南橡胶平均出口价值达 1453美元/吨，同比下降 21.5%。2018

年 7月份，越南橡胶出口量和出口额，分别达 13.1万吨和 1.77亿美元。  

前 7个月，越南橡胶出口量达 69.6万吨，同比增长 9.9%；出口额达 9.97
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亿美元，同比下降 10.7%。  

上半年，中国、印度和德国是越南三大橡胶销售市场。  

此外，越南对印度和印尼的橡胶出口额均同比大幅增长，涨幅分别为 35.7%

和 10.8%。  

另一方面，7月，越南橡胶进口量达 4.2万吨，进口额达 7900万美元。  

前 7 个月，越南橡胶进口总额达 33.2 万吨，同比增长 14.6%;进口总额达

6.08亿美元；同比下降 1.9%。  

越南农产品加工与市场开发局透露，自 7月初至今，世界橡胶价格呈现下

降局势。 

此外，中美贸易紧张局势不断升级，也给橡胶价格带来不利影响。  

在提高天然橡胶产量和生产率的同时，各家企业还需要注重提高胶乳开发

工作的质量，并使橡胶制品种类更加丰富。  

此外，橡胶行业应加大对汽车轮胎、橡胶手套、橡胶纱线、床垫等产品的

投资力度。  

消费方面，8月 15日，土耳其方面发布公告称，将提高一些自美国进口商

品的关税，包括乘用车、酒精、烟草等。 

当日，土耳其在官方公报上宣布，将对包括大米、汽车、酒精、煤炭和化

妆品在内的进口产品征收额外关税。 

该项由埃尔多安签署的法令显示，土耳其将自美国进口的乘用车关税提高

了 120%，酒精饮料关税提高 140%，烟草提高了 60%。 

对化妆品、大米和煤炭等商品的关税也有所提高。 

土耳其总统埃尔多安刚刚宣布抵制美国电子产品。 

近日，美国和土耳其之间因美国牧师布伦森被捕一事而爆发外交冲突。 

美国总统特朗普在推特上宣布，决定对土耳其的钢铝加倍征税，此举导致

土耳其里拉暴跌。 

土耳其总统埃尔多安称，里拉暴跌是一场针对土耳其的政治阴谋，目的在

于让土耳其在从金融到政治的各个领域投降。 

埃尔多安表示，土耳其将发起反击，寻找新的市场和盟友。 

2.核心观点 
虽然受泰国等产胶国多种措施调控胶市、轮胎产业消费需求平稳、印度消 

费强劲等利多因素作用，但又受供需关系过剩、产区气候适宜、进口胶和国产

胶库存压力沉重、中美贸易不确定性等利空影响，沪胶虽然短线技术性反弹，

但中期上涨空间有限，后市可能回归低位波动，建议宜以逢期价升水乏力之际

沽空 RU1901为主，仅供参考。 

3.后市展望及策略建议 

目前国际国内橡胶市场受制于多空交织的中性因素的作用，橡胶现货和期 

货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性反弹，中期仍可能持续区域性震荡

整理。        
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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