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  全球商品研究·PTA    

兴证期货.研发产品系列   

终端降负，PTA基差维持强势 

2018年 7月 16日 星期一  

内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA震荡波动，随成本端浮动，基差稳定在 100元/吨波动，9-1价差

稍有回落至 110元/吨。供应上，汉邦 220万吨年检，利万 70万吨装置故

障检修，蓬威推迟重启，供应方面稍显紧张，基差仍维持强势。需求方面，

聚酯负荷有所下降，产销一般，库存水平有所增加。终端订单仍无起色，

负荷因利润和资金压力有所走低。 

加工差方面，石脑油-原油至 142美元/吨，PX-石脑油至 360美元/吨，PTA

现货加工差 772元/吨。PTA/美原油比值在 1.73。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，美国有豁免伊朗买家及抛售战略石油储备可能，油价仍有回

调风险，聚酯环节库存增加，PTA-聚酯-坯布库存同比仍尚可，终端需求

依旧不佳，逐步累库。TA单边可考虑逢乖离止盈。9-1正套回落至 100元

/吨附近，可考虑前多持有或逢低入多。PTA/沪原油可观望。仅供参考。 
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整体涤丝出货尚可

外销市场方面，出口报价跟随内销价格上涨

丝工厂库存普遍偏低，

瓶片 

上游聚酯原料成本回升

现金流空间进一步压缩

贸易商心态走弱

工厂现货主流商谈区间从

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

1285-1325

；华南工厂

美元

短纤 

整体价格水平相对稳定

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

部分贸易商提出可让利商谈

。上周

                                                  

 

江浙市场涤丝坚挺略偏上

刚需尚可下

整体涤丝出货尚可

出口报价跟随内销价格上涨

，出口市场需求一般的情况下

 

上游聚酯原料成本回升

现金流空间进一步压缩；

贸易商心态走弱

工厂现货主流商谈区间从

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

1325

华南工厂

美元/吨

 

整体价格水平相对稳定

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

部分贸易商提出可让利商谈

上周整体气氛偏平淡

图 6

                                                  

江浙市场涤丝坚挺略偏上

刚需尚可下

整体涤丝出货尚可

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升

；随着价格走低

贸易商心态走弱

工厂现货主流商谈区间从 9800

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

1325 美元

华南工厂

吨 FOB

整体价格水平相对稳定

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

部分贸易商提出可让利商谈

整体气氛偏平淡

6：POY

数据来源

                                                  

江浙市场涤丝坚挺略偏上

刚需尚可下，在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

整体涤丝出货尚可

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升

随着价格走低

贸易商心态走弱

9800

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

美元

华南工厂 8

FOB

整体价格水平相对稳定

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

部分贸易商提出可让利商谈。

整体气氛偏平淡

POY

数据来源

                                                  

江浙市场涤丝坚挺略偏上。终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

整体涤丝出货尚可。

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升

随着价格走低

贸易商心态走弱，低位提前布局空单或低位适量补库

9800-10000

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

美元/吨

8月订单价格从

FOB主港附近

整体价格水平相对稳定，

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

。下半周受原油回调

整体气氛偏平淡

POY、

数据来源：

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

。华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升

随着价格走低

低位提前布局空单或低位适量补库

10000

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

吨 FOB

月订单价格从

主港附近

，上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

下半周受原油回调

整体气氛偏平淡

、FDY

：Wind

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升

随着价格走低

低位提前布局空单或低位适量补库

10000元

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

FOB

月订单价格从

主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

下半周受原油回调

整体气氛偏平淡

FDY加工差

Wind

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

上游聚酯原料成本回升，

随着价格走低，

低位提前布局空单或低位适量补库

元/吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

FOB 上海港附近回落至

月订单价格从

主港附近。

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低

下半周受原油回调

整体气氛偏平淡，

加工差

Wind，兴证期货研发部

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

，但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

，下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

上海港附近回落至

月订单价格从

。 

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

因工厂目前库存水平较低，所以整体开始积累库存

下半周受原油回调

，涤短工厂还是以出货为主

加工差走

兴证期货研发部

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨

出口市场需求一般的情况下

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

上海港附近回落至

月订单价格从 1310

 

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

所以整体开始积累库存

下半周受原油回调

涤短工厂还是以出货为主

走强，

兴证期货研发部

                                                  

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

出口报价跟随内销价格上涨。

出口市场需求一般的情况下

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

上海港附近回落至

1310

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

所以整体开始积累库存

下半周受原油回调，

涤短工厂还是以出货为主

，DTY

兴证期货研发部

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

。由于内销市场需求旺盛

出口市场需求一般的情况下，

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落

上海港附近回落至

1310-13

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

所以整体开始积累库存

，销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

DTY

兴证期货研发部

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

由于内销市场需求旺盛

，优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

亚洲聚酯瓶片市场价格整体有所回落，

上海港附近回落至

1320

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

所以整体开始积累库存

销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

DTY走弱

兴证期货研发部 

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

市场心态趋弱

上海港附近回落至

20美元

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡

所以整体开始积累库存

销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

弱 

 

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

市场心态趋弱

上海港附近回落至 1255

美元/

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

但受到下游纱厂阶段性的减产使得价格在较高位震荡。

所以整体开始积累库存

销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

 

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

华南涤丝价格整体稳中上涨，

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至

市场心态趋弱

1255

/吨

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

。较高的价格也影

所以整体开始积累库存

销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

终端局部负荷有所下降但整体尚好

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

，主要是跟随式

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

下游大厂集中一轮补货，

低位提前布局空单或低位适量补库

吨出厂附近快速回落至 9100

市场心态趋弱

1255-1300

吨 FOB

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

所以整体开始积累库存

销售疲软的影响

涤短工厂还是以出货为主

终端局部负荷有所下降但整体尚好，尤其是加

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

主要是跟随式

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

，多为一周到

低位提前布局空单或低位适量补库。聚酯瓶片

9100-

市场心态趋弱。

1300

FOB主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

所以整体开始积累库存，只有一小

销售疲软的影响，原料出现

涤短工厂还是以出货为主。

尤其是加

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

主要是跟随式

由于内销市场需求旺盛

优先供应内销市场，

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

多为一周到

聚酯瓶片

-9400

。华东工

1300 美元

主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

只有一小

原料出现

。 

尤其是加

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

主要是跟随式

由于内销市场需求旺盛，

，出口

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行

多为一周到

聚酯瓶片

9400

华东工

美元

主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

只有一小

原料出现

 

尤其是加

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

主要是跟随式

，长

出口

但聚酯瓶片工厂现货价格继续下行，

多为一周到

聚酯瓶片

9400元/

华东工

美元/吨

主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

只有一小

原料出现

 

尤其是加

在主流涤丝工厂营造的上涨氛围下对涤丝的备货

主要是跟随式

长

出口

，

多为一周到

聚酯瓶片

/

华东工

吨

主港附近

上半周受原料端的强势对价格产生了较强的

较高的价格也影

只有一小

原料出现
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Wind，兴证期货研发部
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短纤负荷
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图 13：PTA九一价差 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

表 2：PTA1809净持仓 

席位 2018-07-13 2018-07-12 2018-07-11 2018-07-10 2018-07-09 2018-07-06 

永安期货 59480 55270 53948 54418 47045 40917 

华泰期货 21525 19698 22360 16885 20356 19397 

国泰君安 18153 18906 19190 20313 20523 19639 

中粮期货 12143 15423 14241 13115 10601 11438 

中信期货 11592 12251 13083 13393 13230 10001 

中金期货 9493 10042 10584 11056 11522 12016 

兴证期货 9084 11145 10544 13340 13708 11517 

东航期货 7966 7241 8384 10712 14513 14105 

方正中期 7519 7712 8855 13660 13059 6273 

招商期货 5862 7019 7256 7506 8612 9017 

国富期货 5046 5154 5174 5401 5482 5915 

中辉期货 4903 4680 5158 5355 

弘业期货 4691 4822 4823 

广发期货 4611 6103 6655 7211 7114 5755 

海通期货 4201 9163 1196 2927 2559 4525 

东证期货 4159 -6003 -7922 -7797 -2200 

南华期货 -3445 -3520 -3011 -2844 -2083 -2111 

新湖期货 -4449 -4399 -1789 -7171 719 10516 

宝城期货 -4680 -4793 

格林大华期货 -5752 -7021 -5136 

华安期货 -6043 -6759 -5795 -6985 -6211 -6050 
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大越期货 -6749 -7910 -7051 -6476 -7487 

信达期货 -7080 -6401 -4971 

上海中期 -7836 -9539 -9699 -9830 -9810 -9547 

通惠期货 -8364 -8521 -7017 -5829 

浙商期货 -8772 -8953 -9494 -9468 -9369 -6660 

光大期货 -11903 -13004 -16951 -11159 -17244 -18478 

瑞达期货 -12050 -11970 -12123 -12255 -12216 -12034 

深圳瑞龙 -17727 -17803 -17949 -20244 -20212 -18169 

银河期货 -20300 -21779 -27063 -34525 -35627 -36997 

国贸期货 -31164 -34792 -36352 -40273 -42989 -37198 

建信期货 -43315 -43313 -42605 -45309 -44228 -35073 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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