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兴证期货.研发产品系列 
央行定向降准，煤价或维持高位运行 

2018 年 6 月 25 日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

前一交易日动煤维持在 640 一线上下震荡调整。主

力合约 ZC809 收于 642.0 元/吨，收跌 1.0 元/吨，跌幅

0.16%；持仓 38.7 万手，减少 7006 手，成交 44.7 万手，

增加 17478 手，放量减仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤低开高走，维持在 640 一线上

下震荡调整。受环保、安监影响，部分主产地煤矿产量

受限，同时央行定向降准，煤价受到一定的利好支撑。

但近期受江南梅雨天气影响，沿海六大电厂日耗维持在

70 万吨下方运行，库存增加至 1400 万吨，电厂补库积

极性受到一定的抑制，加之中美贸易战影响仍将持续发

酵，港口煤价有所回落。预计短期动煤或维持高位运行，

建议投资者观望为主，仅供参考。 
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1. 期货市场 

前一交易日动煤维持在 640 一线上下震荡调整。主力合约 ZC809 收于

642.0 元/吨，收跌 1.0 元/吨，跌幅 0.16%；持仓 38.7 万手，减少 7006 手，

成交 44.7 万手，增加 17478 手，放量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 641.0 643.8 637.2 640.6 -0.8 -0.12% 

ZC809 643.0 645.8 638.4 642.0 -1.0 -0.16% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 133755 手，前 20 名空方持仓

119522 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 174574 手，前 20 名空方持仓 161831

手。从机构层面看，多空双方博弈胶着。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI5500 指数（元/吨） 687.0 -1.0 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 91.0 +0.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 765 0 

广州港库提价:印尼煤 760 0 

广州港库提价:澳洲煤 760 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

秦皇岛港煤炭 6000 大卡报 720 元/吨，5800 大卡报 705 元/吨，5500 大

卡 691 元/吨。 

广州港动力煤价格暂稳，内贸煤 Q5500 港提价 795 元/吨，Q5000 报

735 元/吨，印尼煤 Q3800 报 475 元/吨，市场成交一般。 

山西大同地区动力煤市场暂稳，现 Q5000-5200 坑口含税价格 350-360

元/吨，成交较好。 

内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格暂稳，现 5500 大卡动力煤坑口含税价

报 370-380 元/吨。 

陕西榆林地区动力煤价格暂稳，面煤 Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9 坑

口含税价 440 元/吨，成交情况一般。 

甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤 5000 大卡报 450；精块煤 5500

报 490，均为安口南车板含税价。 

内蒙古某煤矿表示，洗面煤 Q5600，S0.2 的煤两票 370 元/吨，水洗三

六块 390 元/吨，水洗 13 籽两票 425 元/吨，Q6000 三六块含税 430 元/吨。 

内蒙某煤矿表示，现在热量 Q5500，S0.3 的水洗沫煤一票价 335 元/吨，

Q6000 三八块一票 430 元/吨，水洗三六籽 405 元/吨。 

内蒙某煤矿表示，现在热量 Q5500，S0.3 的中块含税价 385 元/吨，四

九块含税价 385 元/吨，三六籽含税价 360 元/吨；现在 Q5000，s0.6 的粉煤

含税价 320 元/吨。 

陕西某煤矿表示，现在 Q5800，S0.32 的面煤坑口含税 430 元/吨，Q6100

的三八块四九块含税 455 元/吨，籽煤含税 430 元/吨，混煤含税 390 元/吨。 

陕西某煤矿表示，Q5900，s0.2 的面煤一票价 375 元/吨，Q6200 的籽

煤一票价 420 元/吨，Q6300 的大中大块 405 元/吨，三八块 425 元/吨。 

截至 6 月 22 日，秦皇岛港库存 619.5 吨，增加 7.5 万吨；曹妃甸港库

存 426 万吨，增加 8.6 万吨。秦港锚地船舶数 73 艘，维稳运行。 

沿海六大电厂库存 1399.76 万吨，减少 7.62 万吨；日均耗煤 69.51 万

吨，增加 1.98 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 47.3 元/吨，下跌 0.6 元/吨；秦皇岛-上海海运费 33.8

元/吨，下跌 0.3 元/吨。 
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3. 相关信息 

 为进一步推进市场化法治化“债转股”，加大对小微企业的支持力度，

中国人民银行决定，从 2018 年 7 月 5 日起，下调国有大型商业银行、

股份制商业银行、邮政储蓄银行、城市商业银行、非县域农村商业银

行、外资银行人民币存款准备金率 0.5 个百分点。 

 2018 年 5 月，我国铁路、公路、水运、民航完成货运量为 440203 万吨，

比去年同期增长 8.5%；完成货物周转量为 16914.60 亿吨公里，比去年

同期增长 8.2%。 

2018 年 1-5 月，我国铁路、公路、水运、民航完成货运量为 1885947

万吨，比去年同期增长 7.0%；完成货物周转量为 76305.31 亿吨公里，

比去年同期增长 1.6%。 

 为贯彻《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》（国发〔2013〕

41 号）精神，严禁钢铁、水泥、平板玻璃、电解铝等产能严重过剩行

业建设新增产能项目，工业和信息化部下发《关于印发钢铁水泥玻璃

行业产能置换实施办法的通知》（工信部原〔2017〕337 号）和《关于

电解铝企业通过兼并重组等方式实施产能置有关事项的通知》（工信部

原〔2018〕12 号），规范钢铁、水泥、平板玻璃、电解铝等行业产能置

换。为进一步做好我省产能置换及产能出让相关工作，严禁产能过剩

行业新增产能，甘肃省工业和信息化委员会印发《关于做好钢铁水泥

等行业产能置换工作的通知》。 

 财政部：1-5 月国有企业利润总额同比增长 20.9%至 12901.3 亿元。1-5

月，钢铁、石油石化、煤炭等行业利润同比大幅增长，均高于收入增

长幅度。1-5 月，国有企业营业总收入 222997.1 亿元，同比增长 10.2%。

其中，中央企业 129973.4 亿元，同比增长 9.8%；地方国有企业 93023.7

亿元，同比增长 10.8%。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤低开高走，维持在 640 一线上下震荡调整。受环

保、安监影响，部分主产地煤矿产量受限，同时央行定向降准，煤价受到

一定的利好支撑。但近期受江南梅雨天气影响，沿海六大电厂日耗维持在

70 万吨下方运行，库存增加至 1400 万吨，电厂补库积极性受到一定的抑

制，加之中美贸易战影响仍将持续发酵，港口煤价有所回落。预计短期动

煤或维持高位运行，建议投资者观望为主，仅供参考。 
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