
 

 

 

  全球商品研究·动力煤 

兴证期货.研发产品系列 
“迎峰度夏”需求旺季支撑，煤价维持高位运行 

2018 年 6 月 13 日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

昨日动煤大幅震荡上行，创下 9 月合约新高。主力

合约 ZC809 收于 649.2 元/吨，收涨 19.4 元/吨，涨幅

3.08%；持仓 46.9 万手，增加 45372 手，成交 77.9 万手，

减少 32898 手，缩量增仓。 

 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 650 一线上下高位震荡

运行。最近受环保检查影响以及“迎峰度夏”旺季需求

的偏好预期，港口市场煤价支撑明显，现货价格继续上

涨；较大的期现基差仍对动煤有所支撑。但政策调控风

险仍存，建议投资者暂且观望，可轻仓参与

ZC809-ZC901 的反套操作，止损价差 20，仅供参考。 

兴证期货.研发中心 

能化研究团队 

 

林惠 

从业资格号：F0306148 

投资咨询资格号：Z0012671 

 

刘佳利 

从业资格号：F0302346 

投资咨询资格号：Z0011397 

 

施海 

从业资格号：F0273014 

投资咨询资格号：Z0011937 

 

刘倡 

从业资格号：F3024149 

 

联系方式：林惠 

021-20370948 

linhui@xzfutures.com 

日度报告 



日度报告                                      

 

 

1. 期货市场 

昨日动煤大幅震荡上行，创下9月合约新高。主力合约ZC809收于649.2

元/吨，收涨 19.4 元/吨，涨幅 3.08%；持仓 46.9 万手，增加 45372 手，成

交 77.9 万手，减少 32898 手，缩量增仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC 合约 630.6 649.0 630.6 648.8 17.4 2.76% 

ZC809 629.0 649.6 629.0 649.2 19.4 3.08% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20 名持买仓量：（手） 前 20 名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

主力合约 ZC809 合约前 20 名多方持仓 147174 手，前 20 名空方持仓

135477 手；ZC 合约前 20 名多方持仓 187244 手，前 20 名空方持仓 178157

手。从机构层面看，多方较空方呈现出一定的优势。 

2. 现货概述 

CCI 指数 

CCI 进口 5500 指数（美元/吨） 90.0 +1.0 
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港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

广州港库提价:山西优混 775 0 

广州港库提价:印尼煤 770 0 

广州港库提价:澳洲煤 770 0 

资料来源：中国煤炭资源网，兴证期货研发部 

华东某贸易商表示，销售给下游企业 5500 大卡煤硫 0.8 成交价 708 元。 

华东某贸易商表示，北方港 5000 大卡硫 0.6 的蒙煤，价格 605-610 元

出。 

南方某贸易商表示，6 月中旬 5500 大卡煤采购平仓价 710 元以内，5000

大卡煤平仓价 620 元以内。 

浙江某贸易商表示，5500 大卡蒙煤平仓价 710 元，5000 大卡煤采购接

货价 615 元。 

产地某贸易商表示，5500 大卡山西煤报价 708，5000 大卡报价 615。 

内蒙某贸易商表示，最近 5500 大卡煤蒙煤平仓价 710 元，5000 大卡

平仓价 620 元。 

天津某贸易商表示，5500 大卡蒙煤平仓价 710 元，京唐老港蒙煤 5000

大卡硫 0.4 平仓价 625-630 元；4500 大卡煤目前报价 540 元。 

广东某贸易商表示，最近 5000 大卡煤市场报价 620-625，低硫煤。 

华东某贸易商表示，最近 5000 大卡优质指标价格 620 元左右。 

浙江某贸易商表示，港口 5500 大卡硫 0.8 以下煤报价普遍在 705-710

元左右。5000 大卡煤方面比较稳定，报价 615-620 元左右。 

河北某贸易商表示，京唐港蒙煤山西煤 5500 大卡报价 710。 

湖南某贸易商表示，港口 5500 大卡蒙煤，销售价格 710 元。 

秦港某贸易商表示，目前 5500 大卡山西煤现在发到京唐港含资金成本

680 元左右。 

华南某进口商表示，目前印尼 3800 大卡煤小船型报价 FOB49 美金。 

福建某进口商表示，印尼 3800 大卡煤小船型接近 FOB49 美金，4700

大卡煤报价 FOB67 美金，巴拿马船型运费 6.5-7 美金，小船运费 8.5 美金。 

国内某进口商表示，印尼 3800 小船报价 50-52 美金。澳煤报价

FOB79-80 美金。 

华东某进口商表示，印尼 3800 小船报价 FOB49 美金，4800 大卡煤大

船成交价 FOB68-69 美金 

华东某进口商表示，印尼 3800 大卡煤小船报价 FOB49 美金以上，海

运费小船到南中国 8.5 美金。 
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南方某进口商表示，澳洲 5500 大卡煤主流价 FOB79 美金左右，到岸

人民币有报价 685 元左右，下游客户询货价能给到 675 元左右。 

华南某进口商表示，目前印尼 3800 大卡煤大船型有报价 FOB50 美金

以上的，澳煤 5500 大卡报价 FOB80 美金多。Cape 船型运费 11.5 美金。 

截至 6 月 12 日，秦皇岛港库存 656 吨，减少 1.5 万吨；曹妃甸港库存

350 万吨，增加 3 万吨。秦港锚地船舶数 82 艘，减少 8 艘。 

沿海六大电厂库存 1271.94 万吨，增加 4.27 万吨；日均耗煤 66.80 万

吨，减少 0.51 万吨。 

秦皇岛-广州海运费 50.6 元/吨，下跌 1.0 元/吨；秦皇岛-上海海运费 35.5

元/吨，下跌 0.5 元/吨。 

3. 相关信息 

 2018年 1-5月份，河南省煤矿共生产原煤 4489.73万吨，同比增加 200.62

万吨，增长 4.68%。 

其中，骨干煤矿企业原煤产量 4280.12 万吨，同比增加 157.7 万吨，增

长 3.83%。地方煤矿原煤产量为 209.61 万吨，同比增加 42.92 万吨，

增长 25.75%。 

 5 月份山东省煤矿生产原煤 1178.5 万吨（调度数），比上月的 963.5 万

吨增加 215 万吨，增长 22.31%；比同期减少 26.5 万吨，下降 2.2%。 

2018 年 1-5 月份，山东全省煤矿生产原煤 5388.4 万吨（调度数），同

比增加 49.1 万吨，增长 0.92%。 

 据秦皇岛煤炭网，为响应国家稳煤价政策，大型煤企再次带头降价。

国家能源集团、伊泰集团将把外购煤长协价格控制在 600 元/吨以内，

中煤集团近日供应国投集团 5 万吨和浙江能源集团 4.8 万吨两批煤炭，

均以 5500 大卡 595 元/吨的现货价格成交。 

4. 后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 650 一线上下高位震荡运行。最近受环保

检查影响以及“迎峰度夏”旺季需求的偏好预期，港口市场煤价支撑明显，

现货价格继续上涨；较大的期现基差仍对动煤有所支撑。但政策调控风险

仍存，建议投资者暂且观望，可轻仓参与 ZC809-ZC901 的反套操作，止损

价差 20，仅供参考。 
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