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  全球商品研究·天胶  

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 全线下跌  

                                          2018 年 6 月 11 日  星期一   

1.内容提要 

受供需关系多空交织的中性偏空因素作用，国内外天胶市场冲高遇阻、止

涨企稳，并返身回落，呈现低位区域性弱势震荡整理走势。 

其主要原因是，多空影响因素剧烈转换，供应压力依然沉重，消费需求提

振乏力，库存量居高不下，天胶市场供过于求没有根本好转，后市仍将维持低

位区域性震荡整理走势、技术性反弹可能是短线走势、下跌是中长期走势。 

2.各市场走势简述 

 

受产胶国未出台减产政策措施、中美贸易摩擦前景不明、欧盟对中国轮胎

进行反倾销调查、国内下调汽车进口关税、供需关系偏空等因素影响，国内外

胶市持续低位区域性震荡整理，并不断走弱，截止8日收盘，沪胶主力合约

RU1809周下跌265元，至11415元，跌幅为2.27%，沪胶指数周下跌290元，

至11790元，跌幅为2.4%，全周总成交量缩减39.2万余手，至288.4万余手，

总持仓量净增3.2万余手，至70.9万余手。  

国际胶市方面，东京胶指数周下跌2.4日元，至183.5日元，跌幅为1.29%，

新加坡胶20号胶7月合约周下跌0.9美分，至141.6美分，跌幅为0.63%，3号胶

7月合约周下跌1.8美分，至162.9美分，跌幅为1.09%。   

3.各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶短线冲高遇阻并返身回调，陷于区域性震荡整理，近

远期期各合约期价全线低位区域性波动，较前期交易重心下移，维持近低远高
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的正基差排列态势，显示受产胶由淡季逐渐转向旺季的季节性规律、消费需求

渐趋疲软、库存和仓单压力逐渐加重等多空交织的中性偏空影响。  

从东京胶走势看，东京胶短线探低遇撑、止跌企稳、随即冲高遇阻、并返

身回调，呈现近低远高的正基差排列态势，量仓规模较大的远期10月合约走势

对于近期合约具有向下牵制作用，所受到的美元回升、日元回调、原油回升所

构成的利多因素作用逐渐减弱，而受产胶国调控胶市力度减弱、天胶现货供应

渐趋宽松、大宗商品普遍回调等利空因素作用较重，由此对东京胶走势构成中

性利空作用。  

从新加坡胶走势看，3号胶和20号胶双双冲高遇阻、止涨企稳，并返身回

落，其主要原因在于，受美元回升、产胶国调控胶市减弱、产区逐渐临近割胶

旺季、大宗商品普遍回调、天胶供需关系过剩等利空压制作用，由此对新加坡

胶构成多空交织、中性偏空的作用。 

4.供需关系分析 

近日，山东省海关发布了1-4月该省主要进出口数据，包含了主要进出口

商品的进出口量/额、主要进出口国别及进出口贸易类型等项目。 

1-4月山东省共计出口轮胎（新的充气橡胶轮胎）86.94万吨，同比增长

10.4%；实现出口总值为129.19亿元，增长11.9%。 

在计算期内，山东省共计进口合成橡胶（包括胶乳）33.42万吨，增长12.8%，

进口额为34.69亿元，降低18.8%； 

共计进口天然橡胶（包括胶乳）24.06万吨，降低35.7%，进口额为22.88

亿元，降低55.1%。 

山东省对外出口额最大的三个国家分别为美国（406.69亿元）、欧盟

（340.12亿元）、东盟（253.96亿元）。 

在1-4月山东省的天然橡胶进口量同比大幅降低的同时，青岛保税区的橡

胶总库存也出现了大幅下降的态势，5月4日总库存为18.34万吨，相比3月的阶

段性峰值的25.42万吨大幅下降27.85%，并且还一直处于下降态势中，其中天

然橡胶最新库存为7.37万吨，相比今年阶段性峰值13.7万吨，大幅下降46.2%，

合成胶库存也由4月以前的增加态势掉头缓慢下降。 

分析认为，山东轮胎出口量稳步增长，成为青岛保税区橡胶库存量缩减的

重要原因之一。 

近日，轮胎巨头普利司通的的全资子公司普利司通HosePower宣布，将

通过收购总部位于美国新泽西州的橡胶软管公司扩大其在美国的橡胶软管业

务。 

能将这项业务加入产品组合，工业橡胶在新泽西州北部拥有广泛的客户

群，此次收购扩大了在美洲的业务，进一步提升了普利司通在市场上的领导地

位，提供了在轮胎主营业务之外的新盈利增长点，同时并扩大了增值服务的组

合。 

就在5月31日，另一家轮胎巨头米其林刚宣布完成对输送带生产商芬纳的

收购，即日起将进行收购事宜的各项交接工作。 

米其林在公开场合表示，通过结合米其林的采矿轮胎和芬纳的传送带产品
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和服务，该公司将为采矿客户提供更全面的服务，同时也给米其林提供了打入

消费品、工业服务和医疗用品等领域强化聚合物市场的机会，这些协同效应预

计将在两年内全面实现。 

分析认为，轮胎企业横向发展组合产品及着眼全流程服务是企业不断扩大

规模的重要举措，这不仅为其提供了新的业绩增长点，还增加了公司在橡胶领

域的话语权，增强了企业的全流程供应能力及市场领导力。 

 5.后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续区域震

荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 
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