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  全球商品研究·天胶  

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 探低回升  

                                          2018 年 5 月 21 日  星期一   

1.内容提要 

受供需关系多空交织的中性偏空因素作用，国内外天胶市场探低遇撑、止

跌企稳，并返身回升，呈现低位区域性震荡整理走势。 

其主要原因是，供应压力依然沉重，消费需求提振乏力，库存量居高不下，

天胶市场供过于求没有根本好转，后市仍将维持低位区域性震荡整理走势、技

术性反弹可能是短线走势。 

2.各市场走势简述 

 
受产胶国可能继续减产、中美贸易摩擦未有平息、供需关系偏空等因素影

响，同时受青岛库存量缩减利多因素作用，国内外胶市持续低位区域性震荡整

理，截止18日收盘，沪胶主力合约RU1809周上涨85元，至11765元，涨幅为

0.73%，沪胶指数周上涨130元，至12095元，涨幅为1.09%，全周总成交量增

加44.1万余手，至329.7万余手，总持仓量净减0.7万余手，至64.2万余手。  

国际胶市方面，东京胶指数周上涨0.1日元，至190.6日元，涨幅为0.05%，

新加坡胶20号胶6月合约周上涨1.5美分，至142.6美分，涨幅为1.06%，3号胶

6月合约周下跌3.5美分，至166美分，跌幅为2.06%。   

3.各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶陷于低位区域性强势震荡整理，近远期期各合约期价

全线低位区域性强势波动，较前期交易重心略有上升，维持近低远高的正基差

排列态势，显示受产胶由淡季逐渐转向旺季的季节性规律、消费需求渐趋疲软、

库存和仓单压力逐渐加重等多空交织的中性影响。  
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从东京胶走势看，东京胶短线探低遇撑、止跌企稳、并返身回升，呈现近

低远高的正基差排列态势，量仓规模较大的远期10月合约走势对于近期合约具

有向上牵制作用，受产胶国调控胶市、美元强势震荡整理、日元弱势震荡整理、

原油强势回升等利多因素作用较强，而受天胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普

遍回调等利空因素作用较弱，由此对东京胶走势构成中性利多作用。  

从新加坡胶走势看，3号胶冲高遇阻、止涨企稳，并返身回落，20号胶则

探低遇撑、止跌企稳、并返身回升，其主要原因在于，既受产胶国调控胶市、

产区依然处于割胶淡季等利多提振作用，又受大宗商品普遍回调、天胶供需关

系过剩、美元强势震荡整理等利空压制作用，由此对新加坡胶构成多空交织作

用。 

4.供需关系分析 

当前轮胎产业正在以新旧动能转换为契机，加大企业整合力度，开发高端

产品，培育特色品牌，加快橡胶产业转型升级、提质增效，推动高端化、绿色

化、智能化发展。 

据资料显示，由于橡胶等主要原材料价格大幅波动，目前轮胎行业出现增

产增收不增利的情况。 

加之席卷全国的安全环保督查风暴，导致炭黑、橡胶助剂等原材料货紧价

扬，轮胎企业面临空前的环保压力，经营成本增加、盈利大幅下降。 

据中国橡胶工业协会轮胎分会对38家重点企业2017年前10个月的生产经

营统计情况分析显示，轮胎产量同比增长8.61%，轮胎销售收入增长14.86%，

利润总额却下降54.06%。 

众多轮胎企业展示了诸多创新产品，特别是智能制造、“互联网+”，正在

渗透橡胶轮胎行业。此次参展的胎大王、胎智汇电子商务平台，去年交易额突

破2亿元。 

广丰橡胶轮胎交易中心是山东省首家橡胶轮胎大宗商品现货交易市场和

集互联网+大宗原材料及产成品+高端金融衍生品交易于一体的创新型电子商

务交易平台。 

当前，我国已是世界上最大的轮胎生产国，年产各类轮胎6.53亿套，占全

球总产量的30%，拥有世界领先的设备、工艺和完善可靠的生产管理体系。但

是，品牌影响力不足成为国内轮胎企业的伤痛。 

同等规格档次的轮胎，国内品牌的价格只有国外品牌的1/3，甚至更低。

事实上，许多国外知名轮胎是由国内企业代工生产的，贴上人家的品牌标签就

身价倍增，究其原因在于国内缺少在国际上叫得响的知名品牌。 

轮胎企业要积极开展国际商标注册，共同打造优质轮胎国家品牌；围绕绿

色轮胎、特种轮胎、智能轮胎等发展方向，加大企业研发投入；积极开展联合

攻关，掌握更多自主知识产权和核心技术；积极参与行业标准制订，加强各项

标准建设，切实保障产品质量，建设国际知名品牌奠定坚实基础。 

目前，欧美是我国轮胎的主要出口市场，针对当下我国轮胎出口遭遇的诸

多问题，如美国对我国轮胎发起的从轿车胎“特保”到工程胎、乘用胎、卡客车

胎反倾销、反补贴调查，欧盟自去年起对我国卡客车胎发起的反倾销、反补贴



周度报告                                                   

 

调查。 

轮胎企业要加强出口企业的战略协作，坚决抵制低价竞争，共同应对贸易

风险；建立常态化沟通预警机制，及时掌握海外市场变化，以有效应对国际贸

易风险，团结应对国际贸易摩擦，运用国际规则维护合法权益。 

5.后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续区域震

荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 
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免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、

结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同

结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本

报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究

发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


