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内容提要 

 行情回顾 

上周 WTI 原油期货主力合约收涨 8.44%，报 67.30 美元/桶。布伦特原油期

货主力合约收涨 8.21%，报 72.62 美元/桶。叙利亚紧张局势也提振油价。国内

原油期货主力合约收涨 6.35%，报收 427 元/桶。上周油价暴涨，主要是因叙利

亚的紧张局势所导致。 

 后市展望及策略建议 

上周初特朗普表示可能对叙利亚展开军事行动，并警告了俄罗斯，上周初

油价便连续大幅走高，不过周四气氛有所缓和，油价涨势趋缓，但周末特朗普

又宣布了对叙利亚实施精准打击，所以这周油价可能延续震荡上行走势。 

另外，上周 OPEC 发布了月报，3 月份 OPEC 原油产量环比下降 20.14 万

桶/日至 3196 万桶/日，触及近一年来最低水平。月报显示全球原油库存正在加

速下降，目前距 5 年均线还差 4300 万桶左右，在 1 月份还差 5300 万桶左右。

同时周五 IEA 也发布了月报，总结来看，报告认为石油过剩局面逐步消失，

OPEC 使命接近完成。所以，总体来看，近期由于中东紧张局势加剧，导致油

价易涨难跌，而且 OPEC 与 IEA 月报也是以中性偏多，油价短期仍有继续冲高

的可能。 
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1. 国际原油期货行情 

合约名称 收盘价（美元/桶） 涨跌（美元/桶） 涨跌幅 交易所 

WTI1805 67.39 0.32 0.48% NYMEX 

BRENT1806 72.62 0.6 0.83% ICE 

2. 国内原油期货行情 

上周国内原油期货主力 1809 合约上涨 25.5 元/桶，涨幅 6.35%，报收 427

元/桶。成交量大幅增加至 31.7 万手，持仓量 13480 手。 

3. 重要信息汇总 

1、美国总统特朗普当地时间 13 日晚 9 时发表电视讲话，指责叙政府在东

古塔地区发动了“化武袭击”，并称刚刚已下令美军对与叙政府化武储备相关的

目标进行了精准打击。他表示，美军的行动旨在对生产和使用化武者产生“强

力威慑”。美方已准备对叙利亚进行“持续打击”，直到叙政府停止使用“化武”。

叙利亚仅是原油出产小国，但对全球原油市场至关重要，市场对于特朗普通过

干预叙利亚可能引发更广泛的地域冲突感到忧虑，同时在伊朗支持叙利亚的情

况下，美国或将退出伊朗核协议也加剧了美国重新制裁伊朗的担忧。 

总体来看，叙利亚境内及周边拥有众多石油生产和运输的设施，包括苏伊

士运河、Suez-Mediterranean 输油管道，以及位于叙利亚北部的土耳其则是几

条重要输油管道的源头所在地，这些输油管线负责输出伊拉克及阿塞拜疆原油，

土耳其 Ceyhan港为 Baku-Tblisi-Ceyhan输油管道和Kirkuk-Ceyhan输油管道的

终点。这些石油生产运输设施在武装冲突中随时有可能遭受打击，进而增加中

东地区石油供应中断的风险。此外，打击叙利亚在一定程度上会助长“伊斯兰

极端分子”的气焰，很有可能帮助这些人从叙利亚转战到伊拉克，进一步威胁

未来全球石油的供应。 

2、上周 OPEC 发布了最新的月报，显示 3 月 OPEC 原油产量环比下降

20.14 万桶/日至 3196 万桶/日，触及一年来最低水平，因委内瑞拉原油产量继

续下滑，较 2 月减少 5.53 万桶/日。沙特也在 2 月基础上进一步削减了 4.69

万桶/日，而安哥拉和利比亚产量也大幅下滑。不过阿联酋 3 月产量环比增长

4.49 万桶/日。需求方面，OPEC 将 2018 年全球原油需求增速上调 3 万桶/日

至 163 万桶/日。OPEC 表示，2018 年全球原油需求目前已经达到 9870 万桶/

日，到第四季度时，有望看到原油需求突破 1 亿桶/日的历史性关口。此外，

经合组织原油库存也在持续下降，目前距 5 年均线目标还差 4300 万桶。 

3、此外，上周 IEA 也发布了最新的月报，显示 3 月全球原油供应量下降

12 万桶至 9780 万桶/日，因 OPEC 产量下滑抵消美国产量增幅。IEA 预计 2018

年非OEPC产量增幅为 180万桶/日，比 2017年 70万桶/日的增幅高了逾一倍。

需求方面，IEA 预期非全球原油需求将增长 150 万桶/日，这与上月预期一致。

IEA指出，由于全球经济复苏保持健康，国际油价已经从 6月开始回升了 55%，

油价上涨有可能会“在一定程度上限制需求增长”。另一方面，非经合组织

(OECD)成员国原油需求在第一季度被下修 26 万桶/日，因“中国经济数据表现
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疲弱”。而印度原油需求在今年头两个月增长 38 万桶/日。此外，经合组织成

员国原油库存 2 月下滑 2600 万桶至 28.4 亿桶，距离 5 年平均水平还有 3000

万桶的差距，不过这已经取得了显著进展，IEA 表示，如果能保持当前的下滑

速度，全球原油库存有望最早在 5 月就回落至 5 年平均水平。同时炼油产品库

存已经跌至 5 年均线下方。 

4. 原油交割成本计算 

原油交割成本计算 价格或标准

（美元） 

折算为元/桶 4 月 13 日结算价 

阿曼原油 7 月期货价

格 

68.55 430.73  

 

 

 

 

 

 

419.5 元/桶 

交割费用 0.06 0.38 

一程运费 0.93 5.83 

货物保险费 0.03 0.19 

一程途耗 0.34 2.15 

卸港包干费        

（含港建费 3） 

0.63 3.94 

入库手续费 0.01 0.05 

入库检验费 0.01 0.04 

仓储费（1 个月） 0.03 0.2 

库损耗（按阿曼原油

预估合约结算价） 

0.04 0.26 

理论入罐成本 70.63 443.77 

升水幅度 2.08 13.04 

参数： 

人民币汇率

CNY/USD 

6.2834 

桶吨比 7.33 
 

 

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直
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接或间接接收到任何形式的报酬。 
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报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 
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