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一份W de0513  
全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 限价出台，后期煤价回落可能性较大 
2018年 2月 7日星期三 

行情回顾 

昨日动煤维持在 660 一线上下偏弱震荡。主力合约 ZC805 收于 657.4 元/

吨，收跌 6.8 元/吨，跌幅 1.02%；持仓 39.6 万手，减少 24876 手，成交 29.7

万手，减少 70498手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 665.2 666.6 658.4 659.8 -6.8 -1.02% 

ZC805 662.6 664.4 656.0 657.4 -6.8 -1.02% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1805 合约前 20 名多方持仓 130436 手，前 20 名空方持仓

109271手；ZC合约前 20名多方持仓 146300手，前 20名空方持仓 123602手。

从机构层面看，多方较空方仍然维持着明显的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     745  0  

京唐港平仓价:山西产 750  0  

广州港库提价:山西优混 830  0  

广州港库提价:印尼煤 825  0  

广州港库提价:澳洲煤 825  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 750.0 0.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 98.5 0.0 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

秦港某贸易上表示，5500的坑口价报在 530附近。 

福建某贸易商表示，现在市场 5000大卡煤报价 695-700. 

某煤企表示，销售给电厂的价格已经全部按政策要求 5500 大卡平仓

价 750元，5000大卡煤平仓价 681元。 

内蒙某贸易商表示，大煤企这块儿政策执行比较严，比如中煤卖给电

厂 750元，实际接货价 745元。 

内蒙某煤企表示，现在把所有的销售价格都定在了 5500大卡 750元，

5000大卡 681元。 

河北某贸易商表示，5000大卡报价 700元。 

秦港某贸易商表示，5000大卡煤报价 692元。 

山西某贸易商表示，现在印尼 3800大卡小船报价 FOB50美金以上，

大船报价 51美金。 

某外矿表示，目前印尼 3800大卡煤大船型 FOB51.5美金，澳洲 5500

大卡煤 FOB90-91美金。 

某外矿表示，澳煤 5500大卡，低可磨的报 FOB89美金。 

福建某贸易商表示，印尼 3800大卡煤大船型报价 FOB53美金，4800

大卡煤报价 FOB76美金。 

山东济宁大矿 Q5000-5200混煤出厂含税价报 670元/吨。 

安徽地区大矿 Q5000出厂含税 660元/吨。 

江苏徐州大矿 Q5000-5500混煤出厂含税价报 600-660元/吨。 

黑龙江七台河 Q5000-5400动力煤出厂含税价 624元/吨。 

辽宁阜新 Q5500动力煤车板含税 730元/吨。 

河北开滦地区动力煤市场平稳，现 Q3700 车板含税价格 340 元/吨，

成交一般。 

截至 2月 6日，秦皇岛港库存 630吨，减少 6万吨；曹妃甸港库存 221.7

万吨，减少 7.9万吨。秦港锚地船舶数 78艘，减少 8艘。 

秦皇岛-广州海运费 34.2 元/吨，下跌 1.4 元/吨；秦皇岛-上海海运费

26.5元/吨，下跌 1.6元/吨。 
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相关信息 

 2月 3日，28个督查组全面运用大气污染热点网格监管平台开展督查，

共排查报警网格 130个，发现问题 143个，主要有工业企业污染防治

设施运行不正常问题两个，燃煤锅炉未按照要求取缔或改造问题两

个，秸秆或垃圾焚烧问题 1个，工地扬尘问题 1个，其他问题 137个。 

 中国神华称，2018年 2月 5日接到控股股东国家能源集团通知，国家

能源集团与国电集团已于 2 月 5 日签署《合并协议》。集团合并的实

施尚需履行必要的程序以及获得其他有权机构必要的批准、核准及同

意。集团合并后，公司控股股东和实际控制人不会发生变化。 

 2017 年全年，山西省规模以上煤炭工业企业主营业务收入 7002.5 亿

元，同比增长 28.9%。 

2017年全年，山西省规上煤炭工业企业实现利润 608.5亿元，同比增

长 540.1%。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 660一线下方运行。目前沿海六大电厂日

耗维持在 80万吨上方，存煤可用天数仅有 10天，补库意愿依然强烈；但

受有关部门提出限价政策的影响，港口贸易商观望情绪浓厚，多数暂停报

价，预计中长期煤价回落可能性较大。建议投资者观望为主，谨防回落风

险，仅供参考。 
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