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全球商品研究.动力煤     

兴证期货.研发产品系列    

 短期港口煤价继续上涨，中长期谨防回落风险 

2018年 2月 1日星期四 

行情回顾 

昨日动煤延续弱势震荡下行。主力合约 ZC1805收于 664.4元/吨，收跌 2.4

元/吨，跌幅 0.36%；持仓 43.0万手，减少 8518手，成交 32.7万手，减少 14.4

万手，缩量减仓。 

前一交易日动力煤期货市场行情 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

ZC合约 671.8 675.0 665.2 669.8 -1.8 -0.27% 

ZC1805 667.2 670.6 659.6 664.4 -2.4 -0.36% 

资料来源：文华财经，兴证期货研发部 

 

前一交易日动力煤期货持仓排名 

 前 20名持买仓量：（手） 前 20名持卖仓量：（手） 
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资料来源：郑州商品交易所，兴证期货研发部 

 

主力合约 ZC1805 合约前 20 名多方持仓 138772 手，前 20 名空方持仓

112628手；ZC合约前 20名多方持仓 155066手，前 20名空方持仓 127929手。

从机构层面看，多方较空方仍然维持着明显的优势。 
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现货概述 

港口动力煤价格 

Q5500 价格（元/吨） 变化（元/吨） 

秦皇岛港平仓价:山西产     759  4  

京唐港平仓价:山西产 764  4  

广州港库提价:山西优混 830  0  

广州港库提价:印尼煤 825  0  

广州港库提价:澳洲煤 825  0  

 

CCI5500指数（元/吨） 764.0 4.0 

CCI进口 5500指数（美元/吨） 97.6 0.6 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

国内某贸易商表示，最近北方港 5500大卡低水山西煤平仓价 760元，

蒙煤平仓价 757元。5000大卡市场报价 695元。 

江苏某贸易商表示，目前港口 5500大卡煤平仓价 765 元，5000大卡

平仓价 690元。 

河北某贸易商表示，目前 5500 大卡硫 0.4 的陕煤价格 770 元，5000

大卡硫 0.6的陕煤价格报价 700元。 

北京某贸易商表示，目前市场煤 5500大卡平仓价 765到 775元，5000

大卡平仓价 685到 695元。 

河北某贸易商表示，黄骅港 5500大卡蒙煤平仓价 770元，5000大卡

平仓价 685到 690元。 

内蒙古某贸易商表示，目前港口 5000大卡煤平仓价 690元左右 

河北某贸易商表示，目前港口 5500大卡硫 0.3的煤价格报 770到 780

左右，5000大卡硫 0.4的煤价格报 690元。 

国内某进口商表示，印尼 3800小船报价 FOB50美金以上，4800大卡

煤有成交 FOB73.5美金。 

国内某进口商表示，目前市场 4800大卡报价 FOB75美金。 

国内某进口商表示，3月上旬到货的印尼 3400大卡小船型 FOB40美

金，3800大卡煤小船型成交价 FOB50.5美金。 

国内某进口商表示，印尼 3800大卡煤成交 3月下旬装期小船还在 49

美金左右的水平，海运费 8美金。 

国内某进口商表示，最近印尼 3800大卡煤小船型 FOB50到 51美金，

4800大卡煤报价 FOB76美金。 

北京某进口商表示，目前澳煤 5500大卡煤交易价格接近 CFR99美金

左右。印尼 3800大卡煤大船型报价 FOB52.5美金。 

截至 1月 31日，秦皇岛港库存 672吨，减少 8万吨；曹妃甸港库存

246.4万吨，增加 1.4万吨。秦港锚地船舶数 87艘，减少 4艘。 

秦皇岛-广州海运费 46.2 元/吨，下跌 4.6 元/吨；秦皇岛-上海海运费

39.2元/吨，下跌 4.0元/吨。 
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相关信息 

 中国 1月官方制造业 PMI降至 51.3，但仍连续 18个月位于枯荣线上

方，显示制造业继续保持稳步扩张走势，预期和前值均为 51.6。中国

1月非制造业 PMI为 55.3，环比上升 0.3个百分点，预期 54.9，前值

55。 

 环境保护部将会同各地区和有关部门，以打赢蓝天保卫战为目标，制

定实施打赢蓝天保卫战三年计划，明确治理思路和具体任务，指导京

津冀及周边地区、长三角等重点区域出台大气污染防治配套实施方

案。 

 国务院新闻办公室于 2018年 1月 31日举行新闻发布会，国家发展改

革委副主任连维良表示，春运期间，发改委将做好煤电油气运保障。 

后市展望及策略建议 

兴证动煤：隔夜动煤维持在 660一线上方震荡调整。近期下游电厂负

荷较高，日耗居高不下，港口煤价继续上涨，对动煤形成一定的支撑；但

随着保供稳价效果逐渐显现，加之市场信心有所转弱，预计中长期煤价回

落可能性较大。建议投资者暂观望为主，谨防煤价回落风险，仅供参考。 
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