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       全球商品研究·橡胶     

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 浅幅回升  

                                          2017年 12月 18日  星期一   

 各市场走势简述 

 

受供需关系利多因素提振作用，国内外胶市全线探低回升，截止 15

日收盘，沪胶主力合约 RU1805 周上涨 350 元至 14415 元，涨幅为

2.49%，沪胶指数周上涨 360 元至 14365 元，涨幅为 2.57%，全周总成

交量缩减 33.7 万余手至 332.1 万余手，总持仓量净增 1 万余手至 44.1

万余手。 

国际胶市方面，东京胶指数周上涨 1.2 日元至 203 日元，涨幅为

0.59%，新加坡胶 20 号胶 1 月合约周上涨 1.8 美分至 144.6 美分，涨幅

为 1.26%，3 号胶 1 月合约周上涨 1.2 美分至 161 美分，涨幅为 0.75%。 

 各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶低位区域性偏强震荡整理，近远期期各合约期
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价全线低位波动，较前期交易重心有所上升，维持近低远高的正基差排

列态势，显示受产胶由旺季逐渐转向淡季的季节性规律、消费需求渐趋

平稳、仓单压力明显加重等多空交织的中性偏空影响。 

从东京胶走势看，东京胶偏强震荡整理，短线震荡上行，呈现近高

远低的逆基差排列态势，量仓规模较大的远期 4 月和 5 月约合约走势对

于近期合约具有向上牵制作用，受产胶国调控胶市、原油高位区域性震

荡整理、人民币和日元回调等利多因素作用较重，而受美元弱势震荡整

理、天胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普遍回调等利空因素作用较弱，

由此对东京胶走势构成利多提振作用。 

从新加坡胶走势看，3 号胶和 20 号胶探低回升，其主要原因在于，

受产胶国调控胶市、产区不利气候、原油强势震荡整理、美元弱势回调

等利多提振作用较重，而受大宗商品普遍回调、天胶供需关系由利多转

变为利空等诸多利空较弱，由此对新加坡橡胶构成利多提振作用。 

供需关系分析 

2017 年，从最初的海外厂家到中国来开发新市场，到现在中国的

厂家选择海外建厂。 

不管是为了规避国际贸易壁垒，还是为了响应 “一带一路”建设，

做大做强民族轮胎企业，或者是看重海外原材料成本、人力成本，现状

是中国的企业厂家纷纷在泰国、马来西亚、越南、印尼等东南亚国家投
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资设厂，中国轮胎已经走向世界。 

成山集团投资 20.59 亿元在马来西亚设立的浦林成山轮胎（马来西

亚）有限公司项目获省商务厅批准，此次获批的轮胎生产基地项目建设

期 15 个月，计划 3 年内达产，年生产全钢子午线轮胎 120 万条、半钢

子午胎 400 万条。 

6 月 6 日，万力轮胎公司已经计划在当地的奥兰治堡县

（Orangeburg County）建厂，投资约 10 亿美元（约 68 亿人民币）

建设子午线轮胎工厂，首期为 600 万条乘用车胎。 

山东的万达集团宝通轮胎有限公司计划在马六甲投资 12亿马币（约

19 亿人民币），设立土地面积 90 亩的轮胎生产厂。据来自万达宝通介

绍该项目正在建设当中，该公司与马六甲州政府和马六甲州发展机构签

署备忘录，准备在马六甲州野新生产高档轮胎。 

2017 年建大橡胶在印度尼西亚的新建工厂正式投产。该工厂位于

印尼的万丹省，主要面向印尼国内市场，现阶段每年可生产 730 万条自

行车内胎和 475 万条自行车轮胎。 

11 月 14 日，贵州积极融入“一带一路”建设，与越南前江省签订

合作协议，贵州轮胎股份有限公司计划在前江省龙江工业园区投资建

厂，项目总投资 4 亿美元(约合人民币近 26.6 亿元)。 

该项目分三期进行，2018 年完成一期厂房建设，2019 年投产。一
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期实现年产全钢载重子午线轮胎 120 万条，年销售收入 1.16 亿美元。

二期、三期实现工程轮胎、重卡轮胎、大型农业轮胎及载重轮胎扩产发

展，并适时延伸产业链，建设天然橡胶生产、加工、仓储、贸易基地。 

11 月 12 日，中国威海的轮胎制造商三角集团宣布：在美国投资新

建年产 500 万条乘用车轮胎项目和年产 100 万条商用车轮胎项目（简称

“美国工厂项目”）。 

其中 500 万条乘用车轮胎项目预计总投资 2.98 亿美元（按 1 美元

兑 6.64 元人民币，折合人民币 19.79 亿元）；100 万条商用车轮胎项目

预计总投资 2.82 亿美元（按 1 美元兑 6.64 元人民币，折合人民币 18.72

亿元）合计 38.51 亿人民币。 

 国内轮胎企业借助“一带一路”的东风，纷纷布局海外市场。“一

带一路”沿线越南、泰国、印尼等国家有丰富的橡胶资源，最适合中国

轮胎企业走出国门建厂，契机开展海外合作，并改变销售模式，打造品

牌形象，积极走出国门，开拓更广阔的市场。 

后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织、中性偏空作用，天胶市场后

市可能延续低位区域震荡格局，投资者操作上宜以逢高沽空主。 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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