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现货大幅升水，库存拐点延后 

2017年 12月 11日  星期一   

内容提要 

 行情回顾 

上周 PTA装置异动较多，汉邦装置临时故障，推升现货价格，期货盘面则

随商品转弱而大幅下挫。近远月价差先扩后缩。 

供需方面，汉邦 220万吨一条线临时故障，翔鹭、华彬负荷维持不变，嘉

兴或在 12 月下半开一条线。需求一侧延续季节性走弱态势，加之聚酯原

料大涨，聚酯现金流压缩下，加之库存堆起，厂商有局部降负动作，但降

负力度尚不大，终端同样有降负动作。 

 后市展望及策略建议 

操作建议上，短期来看，汉邦意外故障下，12月库存拐点或继续延后，现

货升水预计将维持坚挺，临近交割，期现回归或以期价向现价靠拢形式完

成，但仍需关注后期装置变动。长线来看，逸盛及三房巷仍有检修计划，

PTA环节库存在春节前或累不多，但聚酯库存逐步积累，相对利空，笔者

对明年聚酯投产相对乐观，看好需求不弱，因此建议可趁 TA随商品回调

逐步逢低入多。近远月价差可择机止盈部分，关注后期现货升贴水变化。

提防市场情绪及原油异动。仅供参考。 
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PTA现货及负荷
波幅加剧

吨附近提高到

有少量停车降负动作，

PTA 供应面持续趋紧

220 万吨

年装置

万吨装置重启时间延迟至

图 1：

                                                  

现货及负荷
波幅加剧

吨附近提高到上

，实质性减产尚不多

供应面持续趋紧

万吨/年的

年装置上

万吨装置重启时间延迟至

数据来源
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现货及负荷
波幅加剧，

上周中

实质性减产尚不多

供应面持续趋紧
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上周重启

万吨装置重启时间延迟至 1
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现货及负荷
，因汉邦装置意外停车

周中

实质性减产尚不多

供应面持续趋紧

年的 PTA

周重启

1月中上旬

表 1

数据来源
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现货及负荷
因汉邦装置意外停车

周中 300

实质性减产尚不多

供应面持续趋紧

PTA

周重启，

月中上旬
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现货及负荷
因汉邦装置意外停车

300 元

实质性减产尚不多

供应面持续趋紧

PTA装置停车中

，后半周已出料并稳定运行

月中上旬

：近期检修装置一览

：CCF

加工差低位盘整

数据来源：Wind

                                                  

现货及负荷
因汉邦装置意外停车

元/吨水平
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现货及负荷 
因汉邦装置意外停车

吨水平

实质性减产尚不多

，也不排除

装置停车中

后半周已出料并稳定运行
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近期检修装置一览

，兴证期货研发部

低位盘整

Wind，

                                                  

因汉邦装置意外停车

吨水平
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低位盘整，

，兴证期货研发部

                                                  

因汉邦装置意外停车

吨水平。

，但随着

也不排除

装置停车中，

后半周已出料并稳定运行

近期检修装置一览

兴证期货研发部

，PTA

兴证期货研发部

                                                  

因汉邦装置意外停车，

。周内部分聚酯工厂因

但随着

也不排除聚酯

，预计将在

后半周已出料并稳定运行

近期检修装置一览

兴证期货研发部

PTA

兴证期货研发部

，期现基差大幅

周内部分聚酯工厂因

但随着 PTA

聚酯

预计将在

后半周已出料并稳定运行

近期检修装置一览 

兴证期货研发部

PTA加工差

兴证期货研发部

期现基差大幅

周内部分聚酯工厂因

PTA

聚酯装置方面进一步降负的可

预计将在

后半周已出料并稳定运行

 

兴证期货研发部

加工差

兴证期货研发部

期现基差大幅

周内部分聚酯工厂因

PTA 成本大增及聚酯产销
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预计将在本
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兴证期货研发部 

加工差回

兴证期货研发部

期现基差大幅

周内部分聚酯工厂因

成本大增及聚酯产销

装置方面进一步降负的可

本周初试开车

后半周已出料并稳定运行。

回升
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期现基差大幅

周内部分聚酯工厂因

成本大增及聚酯产销

装置方面进一步降负的可

周初试开车

。扬子石化

升 

期现基差大幅波动

周内部分聚酯工厂因

成本大增及聚酯产销

装置方面进一步降负的可

周初试开车
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波动，
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成本大增及聚酯产销

装置方面进一步降负的可
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PTA

成本大增及聚酯产销
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依然偏弱

切片现金流陷入亏损

CCF

均价较比上周上涨

持续偏弱为主

提前跌价出货

报价也开始向下调整

丝出口价格依然稳中偏弱为主

下游工厂仍跟进不多

元
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2. 聚酯

2.1
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依然偏弱，

切片现金流陷入亏损

半光切片均价指数

均价较比上周上涨
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内销方面
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提前跌价出货

外销方面
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丝出口价格依然稳中偏弱为主
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聚酯

.1

聚酯切片价格小幅反弹

，但受

切片现金流陷入亏损

半光切片均价指数

均价较比上周上涨

.2
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持续偏弱为主

提前跌价出货

外销方面
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丝出口价格依然稳中偏弱为主
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下游工厂仍跟进不多

吨出厂，局部高位报价至

                                                  

聚酯
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聚酯切片价格小幅反弹
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切片现金流陷入亏损

半光切片均价指数

均价较比上周上涨

2长丝

内销方面，

持续偏弱为主，

提前跌价出货，

外销方面，

报价也开始向下调整

丝出口价格依然稳中偏弱为主

3瓶片

内销方面，

下游工厂仍跟进不多
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图

聚酯现货及负荷

切片
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切片现金流陷入亏损
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长丝
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，涤丝工厂库存回升

，且不断有工厂为出货而进行促销

，出口稳中有降

报价也开始向下调整

丝出口价格依然稳中偏弱为主

瓶片

，聚酯原料
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图 2

图

现货及负荷

切片 
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长丝 

江浙市场价格继续走弱

涤丝工厂库存回升

且不断有工厂为出货而进行促销

出口稳中有降
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丝出口价格依然稳中偏弱为主
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聚酯原料

下游工厂仍跟进不多，

局部高位报价至
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图 3

数据来源

现货及负荷

 

聚酯切片价格小幅反弹

PTA 现货紧张

，部分工厂开始陆续减产

半光切片均价指数

35 元

 

江浙市场价格继续走弱

涤丝工厂库存回升

且不断有工厂为出货而进行促销

出口稳中有降

，国外贸易商及工厂依然维持谨

丝出口价格依然稳中偏弱为主

 

聚酯原料

，刚需补货为主

局部高位报价至
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数据来源

3：

数据来源

现货及负荷

聚酯切片价格小幅反弹

现货紧张

部分工厂开始陆续减产

半光切片均价指数 7720

元/吨

江浙市场价格继续走弱

涤丝工厂库存回升

且不断有工厂为出货而进行促销

出口稳中有降

国外贸易商及工厂依然维持谨

丝出口价格依然稳中偏弱为主

聚酯原料因装置故障大幅拉涨

刚需补货为主

局部高位报价至
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数据来源

：实体仓单

数据来源

现货及负荷

聚酯切片价格小幅反弹

现货紧张

部分工厂开始陆续减产

7720元

吨。 

江浙市场价格继续走弱

涤丝工厂库存回升

且不断有工厂为出货而进行促销

出口稳中有降

国外贸易商及工厂依然维持谨

丝出口价格依然稳中偏弱为主

因装置故障大幅拉涨

刚需补货为主

局部高位报价至 8500

                                                  

PTA小幅回落

数据来源

实体仓单
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现货及负荷

聚酯切片价格小幅反弹，

现货紧张，

部分工厂开始陆续减产

元/吨
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出口稳中有降，小幅下跌为主

国外贸易商及工厂依然维持谨

丝出口价格依然稳中偏弱为主。 

因装置故障大幅拉涨

刚需补货为主

8500

                                                  

小幅回落

数据来源：Wind

实体仓单
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现货及负荷 

，主要受上游原料大幅上涨带动

，本周聚酯原料成本上涨超过

部分工厂开始陆续减产

吨，

江浙市场价格继续走弱

涤丝工厂库存回升，

且不断有工厂为出货而进行促销

小幅下跌为主

国外贸易商及工厂依然维持谨
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小幅回落

Wind

实体仓单几无

郑商所
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本周聚酯原料成本上涨超过

部分工厂开始陆续减产

，均价较比上周上涨

江浙市场价格继续走弱

，涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

且不断有工厂为出货而进行促销

小幅下跌为主

国外贸易商及工厂依然维持谨

因装置故障大幅拉涨
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元/吨出厂

                                                  

小幅回落、
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郑商所

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

部分工厂开始陆续减产

均价较比上周上涨

江浙市场价格继续走弱，

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

且不断有工厂为出货而进行促销

小幅下跌为主

国外贸易商及工厂依然维持谨

因装置故障大幅拉涨
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吨出厂

                                                  

、聚酯负荷

，兴证期货研发部

几无，厂库仓单

郑商所，兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

部分工厂开始陆续减产

均价较比上周上涨

，终端

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

且不断有工厂为出货而进行促销

小幅下跌为主

国外贸易商及工厂依然维持谨

因装置故障大幅拉涨

华东主流瓶片工厂商谈区间至

吨出厂

                                                  

聚酯负荷

兴证期货研发部

厂库仓单

兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

部分工厂开始陆续减产，

均价较比上周上涨

终端继续

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

且不断有工厂为出货而进行促销

小幅下跌为主。

国外贸易商及工厂依然维持谨

因装置故障大幅拉涨，

华东主流瓶片工厂商谈区间至

吨出厂，实单实谈为主

                                                  

聚酯负荷

兴证期货研发部

厂库仓单

兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

，报价相继上调

均价较比上周上涨

继续

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

且不断有工厂为出货而进行促销。

。随着内销市场价格松动

国外贸易商及工厂依然维持谨

，聚酯瓶片工厂

华东主流瓶片工厂商谈区间至

实单实谈为主

聚酯负荷窄幅

兴证期货研发部

厂库仓单

兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

报价相继上调

均价较比上周上涨

继续停车

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

。华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

国外贸易商及工厂依然维持谨

聚酯瓶片工厂

华东主流瓶片工厂商谈区间至

实单实谈为主

窄幅

兴证期货研发部

厂库仓单偏低

兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

报价相继上调

均价较比上周上涨

停车

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

国外贸易商及工厂依然维持谨慎观望为主

聚酯瓶片工厂

华东主流瓶片工厂商谈区间至

实单实谈为主

窄幅回落

兴证期货研发部

偏低 

兴证期货研发部

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

报价相继上调

均价较比上周上涨 43

停车，刚需走弱

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

慎观望为主

聚酯瓶片工厂

华东主流瓶片工厂商谈区间至

实单实谈为主

回落 

兴证期货研发部 

 

兴证期货研发部 

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过

报价相继上调，

43 元

刚需走弱

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

慎观望为主

聚酯瓶片工厂

华东主流瓶片工厂商谈区间至

实单实谈为主。

 

 

主要受上游原料大幅上涨带动

本周聚酯原料成本上涨超过 200

，从周均价来看

元/吨

刚需走弱

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

慎观望为主

聚酯瓶片工厂被迫上调报价

华东主流瓶片工厂商谈区间至

。华南工厂商谈区

主要受上游原料大幅上涨带动，

200元

从周均价来看

吨，

刚需走弱

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

慎观望为主，

被迫上调报价

华东主流瓶片工厂商谈区间至

华南工厂商谈区

，虽终端需求

元/吨

从周均价来看

，有光切片周

刚需走弱，涤丝销售

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险

华南涤丝价格坚挺

随着内销市场价格松动

，预计

被迫上调报价

华东主流瓶片工厂商谈区间至 8200

华南工厂商谈区

虽终端需求

吨，

从周均价来看

有光切片周

涤丝销售

涤丝工厂担心后市的跌价贬值风险，

华南涤丝价格坚挺。 

随着内销市场价格松动，

预计本

被迫上调报价

8200

华南工厂商谈区

虽终端需求

，聚酯

从周均价来看

有光切片周

涤丝销售

，选择

 

，出口

本周长

被迫上调报价

8200-8350

华南工厂商谈区

 

虽终端需求

聚酯

从周均价来看，

有光切片周

涤丝销售

选择

出口

周长

被迫上调报价，

8350

华南工厂商谈区

 

 

 

虽终端需求

聚酯

，

有光切片周

涤丝销售

选择

出口

周长

，

8350

华南工厂商谈区
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间跟涨至

格视品牌不同有所差异

华东主流商谈至

美元

主

报华东市场现款送到均价在

观望

                                                  

 

间跟涨至

格视品牌不同有所差异

华东主流商谈至

美元

主。

报华东市场现款送到均价在

观望

                                                  

 

间跟涨至

格视品牌不同有所差异

出口方面

华东主流商谈至

美元/吨

。 

上周

报华东市场现款送到均价在

观望，成交快速萎缩

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                  

间跟涨至 8250

格视品牌不同有所差异

出口方面

华东主流商谈至

吨 FOB

2.

上周原料

报华东市场现款送到均价在

成交快速萎缩

                                                  

8250

格视品牌不同有所差异

出口方面

华东主流商谈至

FOB

.4

原料

报华东市场现款送到均价在

成交快速萎缩

                                                  

8250-8400

格视品牌不同有所差异

出口方面，上

华东主流商谈至

FOB 上海港

4短纤

原料 PTA

报华东市场现款送到均价在

成交快速萎缩

                                                  

8400

格视品牌不同有所差异

上周美金原料成本高企

华东主流商谈至 1050

上海港

短纤

PTA

报华东市场现款送到均价在

成交快速萎缩

图

                                                  

8400 元

格视品牌不同有所差异

周美金原料成本高企

1050

上海港，

短纤 

PTA 强势带动

报华东市场现款送到均价在

成交快速萎缩。

图 5

                                                  

元/吨短送附近

格视品牌不同有所差异。

周美金原料成本高企

1050-1065

，华南商谈至

 

强势带动

报华东市场现款送到均价在

。截至上周周尾

5：POY

                                                  

吨短送附近

。 

周美金原料成本高企

1065

华南商谈至

强势带动

报华东市场现款送到均价在

截至上周周尾

数据来源

POY

数据来源

                                                  

吨短送附近

 

周美金原料成本高企

1065 美元

华南商谈至

强势带动

报华东市场现款送到均价在 8935

截至上周周尾

图

数据来源

POY、

数据来源

                                                  

吨短送附近

周美金原料成本高企

美元

华南商谈至

，直纺涤短销售尚可

8935

截至上周周尾

图 4

数据来源

、FDY

数据来源

                                                  

吨短送附近，

周美金原料成本高企

美元/吨

华南商谈至 1040

直纺涤短销售尚可

8935元

截至上周周尾

4：产销

数据来源：Wind

FDY

数据来源：Wind

                                                  

，个别略低可谈

周美金原料成本高企

吨 FOB

1040

直纺涤短销售尚可

元/吨

截至上周周尾，工厂成品库存在

产销

Wind

FDY加工差

Wind

                                                  

个别略低可谈

周美金原料成本高企，国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

FOB

1040-1055

直纺涤短销售尚可

吨。

工厂成品库存在

产销持续偏弱

Wind，

加工差

Wind，

                                                  

个别略低可谈

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

FOB 上海港附近

1055

直纺涤短销售尚可

。随后原油及商品市场下跌

工厂成品库存在

持续偏弱

，兴证期货研发部

加工差走弱

，兴证期货研发部

                                                  

个别略低可谈

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

上海港附近

1055 美元

直纺涤短销售尚可

随后原油及商品市场下跌

工厂成品库存在

持续偏弱

兴证期货研发部

走弱

兴证期货研发部

                                                  

个别略低可谈

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

上海港附近

美元

直纺涤短销售尚可

随后原油及商品市场下跌

工厂成品库存在

持续偏弱 

兴证期货研发部

走弱，

兴证期货研发部

个别略低可谈，

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

上海港附近

美元/吨

直纺涤短销售尚可，

随后原油及商品市场下跌

工厂成品库存在

 

兴证期货研发部

，DTY

兴证期货研发部

，成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

上海港附近，

吨 FOB

，价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌

工厂成品库存在 3

兴证期货研发部

DTY

兴证期货研发部

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

，个别略高报

FOB

价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌

3-7 天附近

兴证期货研发部

DTY企稳

兴证期货研发部

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

个别略高报

FOB 主港

价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌

天附近

兴证期货研发部 

企稳 

兴证期货研发部 

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

个别略高报

主港

价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌

天附近

 

成交重心偏低位

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

个别略高报

主港，

价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌

天附近，

成交重心偏低位，

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

个别略高报 1070

，视量商谈为

价格上涨百元左右

随后原油及商品市场下跌，市场进入

，较低欠货

，整体价

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

1070

视量商谈为

价格上涨百元左右，

市场进入

较低欠货

整体价

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺

1070-1075

视量商谈为

，CCF

市场进入

较低欠货

 

整体价

国内聚酯瓶片出口价格整体维持坚挺，

1075

视量商谈为

CCF

市场进入

较低欠货。

 

整体价

，

1075

视量商谈为

CCF

市场进入

。 
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负荷维下降在

此起彼伏的促销消息下

天附近

依旧的趋势

                                                  

 

负荷维下降在

此起彼伏的促销消息下

天附近

依旧的趋势

                                                  

 

 

 

 

3.
江浙终端开工

负荷维下降在

原料备货

此起彼伏的促销消息下

天附近。

坯布销售

依旧的趋势

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                  

3. 终端负荷及备货
江浙终端开工

负荷维下降在

原料备货

此起彼伏的促销消息下

。 

坯布销售

依旧的趋势

                                                  

图

终端负荷及备货
江浙终端开工

负荷维下降在

原料备货

此起彼伏的促销消息下

 

坯布销售

依旧的趋势，

                                                  

图 6：

终端负荷及备货
江浙终端开工

负荷维下降在 76%

原料备货方面

此起彼伏的促销消息下

坯布销售方面

，使得终端下单量也没有提升

                                                  

：瓶片负荷

终端负荷及备货
江浙终端开工

76%

方面

此起彼伏的促销消息下

方面

使得终端下单量也没有提升

                                                  

瓶片负荷

终端负荷及备货
江浙终端开工继续

76%，织机负荷下降至

方面，上周

此起彼伏的促销消息下

方面，丝价回调

使得终端下单量也没有提升

                                                  

瓶片负荷

图

终端负荷及备货
继续局部走弱

织机负荷下降至

上周

此起彼伏的促销消息下，

丝价回调

使得终端下单量也没有提升

                                                  

瓶片负荷继续

数据来源

图 7

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱

织机负荷下降至

上周商品

，采购多谨慎

丝价回调

使得终端下单量也没有提升

                                                  

继续

数据来源

7：长丝及短纤库存

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱

织机负荷下降至

商品

采购多谨慎

丝价回调

使得终端下单量也没有提升

                                                  

继续下降

数据来源

长丝及短纤库存

数据来源

终端负荷及备货
局部走弱，

织机负荷下降至

商品上涨

采购多谨慎

丝价回调，让利于坯布的生产环节

使得终端下单量也没有提升

                                                  

下降，

数据来源：Wind

长丝及短纤库存

数据来源：Wind

终端负荷及备货 
，继续走弱

织机负荷下降至

上涨，

采购多谨慎

让利于坯布的生产环节

使得终端下单量也没有提升

                                                  

，长丝

Wind

长丝及短纤库存

Wind

 
继续走弱

织机负荷下降至 68%

，加上原料端整体偏强

采购多谨慎。

让利于坯布的生产环节

使得终端下单量也没有提升

                                                  

长丝

Wind，

长丝及短纤库存

Wind，

继续走弱

68%

加上原料端整体偏强

。截至

让利于坯布的生产环节

使得终端下单量也没有提升

                                                  

长丝同样

，兴证期货研发部

长丝及短纤库存

，兴证期货研发部

继续走弱。

68%，

加上原料端整体偏强

截至

让利于坯布的生产环节

使得终端下单量也没有提升。

                                                  

同样

兴证期货研发部

长丝及短纤库存继续

兴证期货研发部

。截至

，华南织机在

加上原料端整体偏强

截至上周五

让利于坯布的生产环节

。 

                                                  

同样回落

兴证期货研发部

继续

兴证期货研发部

截至

华南织机在

加上原料端整体偏强

周五

让利于坯布的生产环节

回落，

兴证期货研发部

继续上升

兴证期货研发部

截至上

华南织机在

加上原料端整体偏强

周五，

让利于坯布的生产环节

，短纤负荷

兴证期货研发部

上升 

兴证期货研发部

上周五

华南织机在

加上原料端整体偏强

，终端原料备货整体在

让利于坯布的生产环节

短纤负荷

兴证期货研发部

 

兴证期货研发部

周五，

华南织机在 43%

加上原料端整体偏强，

终端原料备货整体在

让利于坯布的生产环节，但时间上和涤丝跌价

短纤负荷

兴证期货研发部 

兴证期货研发部 

，综合江浙加弹开机

43%左右

，但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

短纤负荷企稳

综合江浙加弹开机

左右

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

企稳

综合江浙加弹开机

左右。

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

企稳 

综合江浙加弹开机

。 

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

 

综合江浙加弹开机

 

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

综合江浙加弹开机

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在

但时间上和涤丝跌价

 

综合江浙加弹开机

但涤丝终端在丝价

终端原料备货整体在 2-3

但时间上和涤丝跌价

 

 

 

综合江浙加弹开机

但涤丝终端在丝价

3

但时间上和涤丝跌价
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油收跌

估分别上调至

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

万桶

下大幅下跌

                                                  

 

油收跌

估分别上调至

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

万桶

下大幅下跌

                                                  

 

 

图

 

4.
上周

油收跌

上半周

估分别上调至

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

下半周

万桶，馏分油库存增加

下大幅下跌

 

 

 

 

                                                  

图 8：

4. 原油
上周油价弱势大跌

油收跌 0.34

上半周

估分别上调至

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

下半周

馏分油库存增加

下大幅下跌

                                                  

：面料价格

原油
油价弱势大跌

34美元

上半周，

估分别上调至

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

下半周，

馏分油库存增加

下大幅下跌，

                                                  

面料价格

原油
油价弱势大跌

美元

，高盛在周一晚些时候表示

估分别上调至 62

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

，美国能源信息署

馏分油库存增加

，但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

图

                                                  

面料价格

原油 
油价弱势大跌

美元/桶

高盛在周一晚些时候表示

62 美元和

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署

馏分油库存增加

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

图 9：

                                                  

面料价格

油价弱势大跌

桶，

高盛在周一晚些时候表示

美元和

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署

馏分油库存增加

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

：美原油

                                                  

面料价格回落

油价弱势大跌，

，收于

高盛在周一晚些时候表示

美元和

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署

馏分油库存增加 170

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

美原油

                                                  

回落，

数据来源

，WTI

收于

高盛在周一晚些时候表示

美元和 57.50

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署

170

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

美原油

数据来源

                                                  

，坯布

数据来源

WTI

收于 63.39

高盛在周一晚些时候表示

57.50

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署

170万桶

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

美原油库存

数据来源

                                                  

坯布

数据来源

WTI价格

63.39

高盛在周一晚些时候表示

57.50 美元

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

美国能源信息署（EIA

万桶，

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

库存下降

数据来源

                                                  

坯布库存

数据来源：Wind

价格周跌

63.39美元

高盛在周一晚些时候表示

美元

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

EIA

，两者均超过路透调查的预估

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

下降

数据来源：Wind

                                                  

库存继续

Wind

周跌

美元/

高盛在周一晚些时候表示

美元，

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

EIA）

两者均超过路透调查的预估

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

下降、

Wind

                                                  

继续

Wind，

周跌 1.02

/桶。

高盛在周一晚些时候表示，

，主要因

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧

）数据显示

两者均超过路透调查的预估

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

、汽油

Wind，

                                                  

继续上升

，兴证期货研发部

1.02

。 

，将

主要因

市场获利了结和对于美国原油产量的担忧，

数据显示

两者均超过路透调查的预估

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅

汽油库存

，兴证期货研发部

                                                  

上升

兴证期货研发部

1.02美元

 

将 2018

主要因 OPEC

，油价有所下跌

数据显示

两者均超过路透调查的预估

但尼日利亚罢工限制了油价跌幅。

库存

兴证期货研发部

                                                  

上升，轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

美元/

2018年布伦特和

OPEC

油价有所下跌

数据显示，

两者均超过路透调查的预估

。 

库存回升

兴证期货研发部

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

/桶，

年布伦特和

OPEC

油价有所下跌

，上周美国汽油库存增加

两者均超过路透调查的预估

 

回升

兴证期货研发部

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

，收于

年布伦特和

OPEC 决心延长减产等

油价有所下跌

上周美国汽油库存增加

两者均超过路透调查的预估

回升，油价

兴证期货研发部

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部

收于

年布伦特和

决心延长减产等

油价有所下跌。

上周美国汽油库存增加

两者均超过路透调查的预估

油价

兴证期货研发部

轻纺城成交量重心

兴证期货研发部 

收于 57.34

年布伦特和

决心延长减产等

。 

上周美国汽油库存增加

两者均超过路透调查的预估

油价企稳

兴证期货研发部 

轻纺城成交量重心

57.34

年布伦特和 WTI

决心延长减产等

 

上周美国汽油库存增加

两者均超过路透调查的预估，

企稳

轻纺城成交量重心

57.34美元

WTI

决心延长减产等

上周美国汽油库存增加

，油价在此影响

企稳 

轻纺城成交量重心稳定

美元

WTI原油均价预

决心延长减产等，

上周美国汽油库存增加

油价在此影响

稳定

美元/桶

原油均价预

，但由于

上周美国汽油库存增加

油价在此影响

稳定 

桶，，

原油均价预

但由于

上周美国汽油库存增加 680

油价在此影响

 

，布

原油均价预

但由于

680

油价在此影响

 

 

布

原油均价预

但由于

680

油价在此影响
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则随商品转弱而大幅下挫

兴或在

涨

不大

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

产相对乐观

远月价差可择机止盈部分

动

                                                  

 

则随商品转弱而大幅下挫

兴或在

涨，

不大

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

产相对乐观

远月价差可择机止盈部分

动。

                                                  

 

 

 

 

5.
上周

则随商品转弱而大幅下挫

供需方面

兴或在

，聚酯现金流压缩下

不大，终端同样有降负动作

操作建议上

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

产相对乐观

远月价差可择机止盈部分

。仅供参考

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                  

5. 操作建议
上周

则随商品转弱而大幅下挫

供需方面

兴或在 12

聚酯现金流压缩下

终端同样有降负动作

操作建议上

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

产相对乐观

远月价差可择机止盈部分

仅供参考

                                                  

操作建议
上周 PTA

则随商品转弱而大幅下挫

供需方面

12 月下半开一条线

聚酯现金流压缩下

终端同样有降负动作

操作建议上

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

产相对乐观，

远月价差可择机止盈部分

仅供参考

                                                  

操作建议
PTA

则随商品转弱而大幅下挫

供需方面，

月下半开一条线

聚酯现金流压缩下

终端同样有降负动作

操作建议上

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

，看好需求不弱

远月价差可择机止盈部分

仅供参考。

                                                  

图

操作建议
PTA 装置异动较多

则随商品转弱而大幅下挫

，汉邦

月下半开一条线

聚酯现金流压缩下

终端同样有降负动作

操作建议上，短期来看

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

看好需求不弱

远月价差可择机止盈部分

。 

                                                  

图 10

操作建议
装置异动较多

则随商品转弱而大幅下挫

汉邦

月下半开一条线

聚酯现金流压缩下

终端同样有降负动作

短期来看

货升水预计将维持坚挺

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多

看好需求不弱

远月价差可择机止盈部分

                                                  

10：

操作建议 
装置异动较多

则随商品转弱而大幅下挫

汉邦 220

月下半开一条线

聚酯现金流压缩下，

终端同样有降负动作

短期来看

货升水预计将维持坚挺，

但仍需关注后期装置变动

库存在春节前或累不多，

看好需求不弱

远月价差可择机止盈部分

                                                  

：PTA

数据来源

 
装置异动较多

则随商品转弱而大幅下挫。

220万吨一条线临时故障

月下半开一条线

，加之库存堆起

终端同样有降负动作

短期来看

，临近交割

但仍需关注后期装置变动。

，但

看好需求不弱

远月价差可择机止盈部分，

                                                  

PTA

数据来源

装置异动较多，

。近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

月下半开一条线。需求一侧

加之库存堆起

终端同样有降负动作。

短期来看，汉邦意外故障下

临近交割

。长线来看

但聚酯库存逐步积累

看好需求不弱，

，关注后期现货升贴水变化

                                                  

PTA与其它品种

数据来源

，汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

需求一侧

加之库存堆起

。 

汉邦意外故障下

临近交割

长线来看

聚酯库存逐步积累

，因此建议可趁

关注后期现货升贴水变化

                                                  

与其它品种

数据来源：Wind

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

需求一侧

加之库存堆起

汉邦意外故障下

临近交割，

长线来看

聚酯库存逐步积累

因此建议可趁

关注后期现货升贴水变化

                                                  

与其它品种

Wind

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

需求一侧

加之库存堆起

汉邦意外故障下

，期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

长线来看，

聚酯库存逐步积累

因此建议可趁

关注后期现货升贴水变化

                                                  

与其它品种

Wind，

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

需求一侧延续季节性走弱态势

加之库存堆起，

汉邦意外故障下

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

，逸盛及三房巷仍有检修计划

聚酯库存逐步积累

因此建议可趁

关注后期现货升贴水变化

                                                  

与其它品种 15

，兴证期货研发部

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障

延续季节性走弱态势

，厂商有局部降负动作

汉邦意外故障下

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

聚酯库存逐步积累

因此建议可趁

关注后期现货升贴水变化

                                                  

15天滚动相关系数

兴证期货研发部

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩

万吨一条线临时故障，

延续季节性走弱态势

厂商有局部降负动作

汉邦意外故障下，

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

聚酯库存逐步积累，

因此建议可趁 TA

关注后期现货升贴水变化

                                                  

天滚动相关系数

兴证期货研发部

汉邦装置临时故障

近远月价差先扩后缩。

，翔鹭

延续季节性走弱态势

厂商有局部降负动作

，12

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

，相对利空

TA随商品回调逐步逢低入多

关注后期现货升贴水变化

天滚动相关系数

兴证期货研发部

汉邦装置临时故障，

。 

翔鹭

延续季节性走弱态势

厂商有局部降负动作

12月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

相对利空

随商品回调逐步逢低入多

关注后期现货升贴水变化

天滚动相关系数

兴证期货研发部

，推升现货价格

 

翔鹭、

延续季节性走弱态势

厂商有局部降负动作

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

相对利空

随商品回调逐步逢低入多

关注后期现货升贴水变化。提防市场情绪及原油异

天滚动相关系数

兴证期货研发部

推升现货价格

华彬负荷维持不变

延续季节性走弱态势

厂商有局部降负动作

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

相对利空，

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

天滚动相关系数

兴证期货研发部 

推升现货价格

华彬负荷维持不变

延续季节性走弱态势，

厂商有局部降负动作

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

，笔者对明年聚酯投

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

天滚动相关系数 

推升现货价格

华彬负荷维持不变

，加之聚酯原料大

厂商有局部降负动作，

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

笔者对明年聚酯投

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

推升现货价格

华彬负荷维持不变

加之聚酯原料大

，但降负力度尚

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划

笔者对明年聚酯投

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

推升现货价格，期货盘面

华彬负荷维持不变

加之聚酯原料大

但降负力度尚

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

逸盛及三房巷仍有检修计划，PTA

笔者对明年聚酯投

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

期货盘面

华彬负荷维持不变

加之聚酯原料大

但降负力度尚

月库存拐点或继续延后

期现回归或以期价向现价靠拢形式完成

PTA

笔者对明年聚酯投

随商品回调逐步逢低入多

提防市场情绪及原油异

期货盘面

华彬负荷维持不变，

加之聚酯原料大

但降负力度尚
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大越期货 -1864 -2129 -2425 -3364 -3622 -3117 

银河期货 -2249 -3168 4269 3863 5258 1066 

华安期货 -2331 -2386 -2428 -2399 -2463 -2487 

福能期货 -2414 -2417 -2418 -1833 -1857 -1836 

弘业期货 -2577 -1105 -3438 -2766 -2754 -2537 

浙江新世纪 -2812 -2813 -2845 -2818 -2819 -2817 

通惠期货 -3255 -3639 -4412 -6505 -9686 -10026 

东证期货 -3268 -3117 -3434 -3117 -2844 -738 

中银国际 -4251 -4250 

中大期货 -4521 -5519 -5893 -4986 -4992 -4110 

五矿经易期货 -9458 -9457 -7529 -7548 -7262 -7651 

国贸期货 -12908 -17636 -20491 -17850 -18092 -17849 

建信期货 -21946 -21979 -21987 -21982 -21983 -22298 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PTA1805净持仓 

席位 2017-12-08 2017-12-07 2017-12-06 2017-12-05 2017-12-04 2017-12-01 

华泰期货 42185 44631 26777 30357 32451 15942 

海通期货 20155 19905 26222 24283 21272 26379 

东航期货 15186 14485 19229 17354 15243 15898 

兴证期货 13143 13406 18984 16719 17229 22673 

中金期货 11934 12040 12031 12104 12163 12104 

南华期货 11801 16245 14953 15471 1448 -4181 

中辉期货 10274 10471 10064 10445 9978 9622 

中信期货 8876 9054 14153 12283 14263 19611 

方正中期 8654 8470 8379 8805 

申银万国 8567 8561 9411 10738 1261 3564 

广发期货 8046 7553 8434 8763 8864 8519 

弘业期货 7362 7250 

中大期货 6679 

中原期货 202 116 331 367 302 309 

银河期货 -2539 -3218 -7950 -12166 -7512 218 

国泰君安 -3047 -2184 4868 4793 19338 16944 

华安期货 -4871 -4593 -3660 -4153 -4542 -5874 

大越期货 -6649 -6643 

上海中期 -6693 -6691 -8305 -9718 -11830 -9986 

新湖期货 -7646 -10185 -17166 -17332 -17705 -17440 

福能期货 -9635 -9811 -9606 -9597 -9624 

光大期货 -9795 -9482 -14250 -14814 -13901 -12647 

永安期货 -10132 -11774 -20270 -22857 -25015 -28587 

浙商期货 -11831 -11530 -11935 -12034 -12048 -9536 
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东海期货 -12172 -11156 -12288 -12460 -14505 -11794 

东吴期货 -12456 -12758 -12831 -13405 -13093 -13684 

中国国际 -13226 -16391 -15935 -15931 -16234 -16217 

中粮期货 -20934 -23022 -19349 -1 8494 8234 

通惠期货 -21823 -22223 -22629 -20521 -17521 -17083 

鲁证期货 -42361 -42349 -42805 -42595 -40456 -39040 

建信期货 -42570 -42583 -42812 -42764 -42788 -41562 

国贸期货 -47603 -47548 -58457 -40053 -49954 -45507 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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