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最新价 1日% 5日%

沪深300 4099.35 -0.70 1.11

沪综指 3429.55 -0.53 0.47

深成指 11582.92 -0.96 1.00

上证50 2861.42 -0.42 1.40

中证500 6614.51 -0.85 0.96

国债指数 160.74 -0.05 -0.07

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1945.19 0.73 1.19

材料 2665.55 -0.13 1.89

工业 2675.45 -0.30 -0.07

可选 6085.59 -1.62 0.94

消费 14280.38 -2.35 0.97

医药 10087.88 -1.66 -2.99

金融 6524.13 0.01 1.83

信息 2565.07 1.32 4.60

电信 3895.87 1.45 6.92

公用 2032.16 -0.23 -0.82

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.83 1.44 10.78

同业拆放(3个月) 4.53 0.42 2.33
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场评析：12 月合约转为主力 

主力合约转为 IH1712、IF1712、IC1712  

涨幅分别为-0.43%，-0.65%，-0.99%， 

较指数现货之间的基差分别为升水 6.98、贴水 0.55、贴水 64.71 点。 

 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

4080

4090

4100

4110

4120

4130

4140

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
9
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
7
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
5
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
3
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:5
1
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
9
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
7
:0
0

1
3
:0
5
:0
0

1
3
:1
4
:0
0

1
3
:2
3
:0
0

1
3
:3
2
:0
0

1
3
:4
1
:0
0

1
3
:5
0
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
8
:0
0

1
4
:1
7
:0
0

1
4
:2
6
:0
0

1
4
:3
5
:0
0

1
4
:4
4
:0
0

1
4
:5
3
:0
0

沪深300指数 IF1711 IF1712 IF1803 IF1806

-15

-10

-5

0

5

10

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:4
0
:0
0

0
9
:5
0
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:2
0
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:4
0
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:1
0
:0
0

1
1
:2
0
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
9
:0
0

1
3
:1
9
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
9
:0
0

1
3
:4
9
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
9
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
9
:0
0

1
4
:4
9
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

IF1711 IF1712 IF1803 IF1806

-15

-10

-5

0

5

10

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:3
6
:0
0

0
9
:4
2
:0
0

0
9
:4
8
:0
0

0
9
:5
4
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:0
6
:0
0

1
0
:1
2
:0
0

1
0
:1
8
:0
0

1
0
:2
4
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:3
6
:0
0

1
0
:4
2
:0
0

1
0
:4
8
:0
0

1
0
:5
4
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:0
6
:0
0

1
1
:1
2
:0
0

1
1
:1
8
:0
0

1
1
:2
4
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
5
:0
0

1
3
:1
1
:0
0

1
3
:1
7
:0
0

1
3
:2
3
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
5
:0
0

1
3
:4
1
:0
0

1
3
:4
7
:0
0

1
3
:5
3
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
5
:0
0

1
4
:1
1
:0
0

1
4
:1
7
:0
0

1
4
:2
3
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
5
:0
0

1
4
:4
1
:0
0

1
4
:4
7
:0
0

1
4
:5
3
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

次月-当月 下季-当月 隔季-当月

下季-下月 隔季-下月 隔季-下季

2850

2860

2870

2880

2890

2900

2910

2920

0
9
:3
0
:0
0

0
9
:4
0
:0
0

0
9
:5
0
:0
0

1
0
:0
0
:0
0

1
0
:1
0
:0
0

1
0
:2
0
:0
0

1
0
:3
0
:0
0

1
0
:4
0
:0
0

1
0
:5
0
:0
0

1
1
:0
0
:0
0

1
1
:1
0
:0
0

1
1
:2
0
:0
0

1
1
:3
0
:0
0

1
3
:0
9
:0
0

1
3
:1
9
:0
0

1
3
:2
9
:0
0

1
3
:3
9
:0
0

1
3
:4
9
:0
0

1
3
:5
9
:0
0

1
4
:0
9
:0
0

1
4
:1
9
:0
0

1
4
:2
9
:0
0

1
4
:3
9
:0
0

1
4
:4
9
:0
0

1
4
:5
9
:0
0

上证50指数 IH1711 IH1712 IH1803 IH1806



日度报告                                                   

 

 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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1.2 外盘市场：全线收跌 

周二，美联储博斯蒂克（2018 年有投票权）：在未来几年，逐步加息是适

合的。特朗普在推特上就贸易和亚洲之行置评：自己的访问将带来公平的贸易

协议，而非过去政府的恐怖秀。美联储主席耶伦：市场必须彻底准备好应对政

策转变。 美国 10 月 PPI 同比增 2.8%，预期增 2.4%，前值增 2.6%。德国第三

季度季调后 GDP 季率初值 0.8%，预期 0.6%，前值 0.6%。德国第三季度工作

日调整后 GDP 年率初值 2.8%，预期 2.3%，前值 2.1%。德国 10 月 CPI 年率终

值 1.6%，预期 1.6%，前值 1.6%。德国 10 月 CPI 月率终值 0.0%，预期 0.0%，

前值 0.0%。英国央行行长卡尼：受到英国脱欧的影响，英国央行目前面临极

端环境；希望能有合理的脱欧过渡期。英国政府在议会下议院投票中以 318-68

票胜出，意味着英国脱欧议案第一份条款获得批准——在脱欧日废除英国的欧

盟成员国身份。欧元区三季度 GDP 修正值环比增 0.6%，预期增 0.6%，初值增

0.6%；同比增 2.5%，预期增 2.5%，初值增 2.5%。 

 

美股收低： 

截止收盘，美国三大股指集体下跌，油价大跌拖累能源股。道指收跌 0.13%，

报 23409.47 点。纳指收跌 0.29%，报 6737.87 点。标普收跌 0.23%，报 2578.87

点。通用电气大跌 5.89%，近两日跌幅已达 12.6%。 

 

欧股收低： 

截止收盘，欧洲三大股指全线下跌。英国富时 100 指数收跌 0.01%，报

7414.42 点；法国 CAC40 指数收跌 0.49%，报 5315.58 点；德国 DAX 指数收

跌 0.31%，报 13033.48 点。 

 

港股收低： 

截止收盘，恒生指数收盘跌 0.1%报 29152.12 点，恒生国企指数跌 0.71%

报 11601.69 点，恒生红筹指数跌 0.18%报 4409.44 点。全日大市成交 1082.4 亿

港元，上日成交 1153.5 亿港元。庄园牧场收涨 95%，该股稍早被纳入深港通

股票范围。 
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2. 走势展望 

2.1 正面因素 

第 20 次东盟与中日韩领导人会议上，中国提议：大力推进贸易自由化便

利化，逐步向单一市场迈进；扩大产能和投资合作，打造互利共赢的产业链。

MSCI 发布的最新中国 A 股指数新增 25 只，剔除 96 只，新增三家市值最大公

司是陕西煤业，熔盛石化和上海临港。工信部公示第一批智能制造系统解决方

案供应商推荐目录，用友网络、东软集团、启明信息、宝信软件、华中数控、

劲胜智能、三丰智能等多家上市公司入选。中铁总：10 月国家铁路货物发送量

完成 25514 万吨，同比增长 4.3%；1-10 月铁路货物发送量累计完成 243715 万

吨，同比增长 12.8%。统计局：10 月规模以上工业原煤和电力生产增速放缓，

原油生产降幅收窄，原油加工量增速回落，天然气生产保持较快增长；电力生

产放缓，水电保持较快增长。环保部：京津冀及周边地区大气环境形势严峻，

完成秋冬季目标的压力巨大；着力白洋淀流域环境整治，开展雄安生态修复。

上海发布推动新一代人工智能发展实施意见提出，组织实施“智能上海（AI 

@SH ）”行动，到 2020 年，基本建成国家人工智能发展高地，局部领域达到

全球先进水平。山西明年将继续深化煤层气矿业权审批改革试点。 

2.2 风险因素 

招商宏观点评 10 月宏观经济数据：需求收缩，供给回落；国内经济即将

进入淡季。九州证券：支撑经济向好的两大支柱“出口+房地产投资”，动能高

点已经逐渐显现，经济面临高位回落。国金证券：12 月中央经济工作会议或微

调货币政策。 

2.3 投资建议 

沪指上个交易日震荡走低，止步六连阳。各大板块多数收低，港口、煤炭、

航天军工、钢铁等行业领涨，电信、半导体、办公用品、软饮料等行业领跌。

上日三大期指亦全线收跌。消息面上，自贸港、环保、人工智能、煤炭等板块

释放利好。综合来看，上日市场公布的宏观经济数据整体高位回落，需求及供

给均收缩，沪指回踩五日均线，但短期震荡不改震荡中枢上行趋势，经济下行

趋缓，中期来看股指基本面有盈利支撑，期指方面本周 11 月合约到期，建议

维持偏多思路，把握回调时低吸机会。仅供参考。
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3. 本周经济公报 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

10/27/2017 09:30 Industrial Profits YoY Sep -- 27.70% 24.00% --
10/31/2017 09:00 制造业采购经理指数 Oct 52 51.6 52.4 --
10/31/2017 09:00 非制造业采购经理指数 Oct -- 54.3 55.4 --
11/01/2017 09:45 财新中国PMI制造业 Oct 51 51 51 --
11/03/2017 09:45 财新中国PMI综合 Oct -- 51 51.4 --
11/03/2017 09:45 财新中国PMI服务业 Oct -- 51.2 50.6 --
11/06/2017 15:19 BoP Current Account Balance 3Q P -- $37.1b $50.9b --
11/07/2017 17:33 外汇储备 Oct $3110.0b $3109.2b $3108.5b --
11/08/2017 11:42 出口同比人民币 Oct 7.00% 6.10% 9.00% --
11/08/2017 11:42 进口同比人民币 Oct 17.50% 15.90% 19.50% --
11/08/2017 11:42 贸易余额人民币 Oct 280.45b 254.47b 193.00b --
11/08/2017 11:42 出口同比 Oct 7.10% 6.90% 8.10% 8.00%
11/08/2017 11:42 进口同比 Oct 17.00% 17.20% 18.70% 18.60%
11/08/2017 14:54 贸易余额 Oct $39.10b $38.17b $28.50b $28.61b
11/09/2017 09:30 CPI 同比 Oct 1.80% 1.90% 1.60% --
11/09/2017 09:30 PPI同比 Oct 6.60% 6.90% 6.90% --
11/13/2017 16:00 货币供应M2同比 Oct 9.20% 8.80% 9.20% --
11/13/2017 16:00 New Yuan Loans CNY Oct 783.0b 663.2b 1270.0b --
11/13/2017 16:00 总融资人民币 Oct 1100.0b 1040.0b 1820.0b 1819.9b
11/13/2017 16:00 货币供应M0年同比 Oct 7.00% 6.30% 7.20% --
11/13/2017 16:00 货币供应M1年同比 Oct 13.70% 13.00% 14.00% --
11/14/2017 10:00 零售销售额同比 Oct 10.50% 10.00% 10.30% --
11/14/2017 10:00 社会消费品零售 Oct 10.40% 10.30% 10.40% --
11/14/2017 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Oct 7.30% 7.30% 7.50% --
11/14/2017 10:00 工业产值 同比 Oct 6.30% 6.20% 6.60% --
11/14/2017 10:00 工业生产 年迄今(同比) Oct 6.70% 6.70% 6.70% --
11/14/2017 11:26 外国直接投资同比人民币 Oct -- 5.00% 17.30% --
11/16/2017 FX Net Settlement - Clients CNY Oct -- -- 21.8b --
11/18/2017 09:30 China October Property Prices

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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