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内容提要

核心观点

酯负荷

终端节后有刚需备货

变动不大

明确时间

装置存在年检可能

注商品情绪变化

导为主

一

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

时

工厂买气良好

停车检修
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导为主
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货市场成交偏弱影响

时对

工厂买气良好
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内容提要

核心观点

上周

酯负荷高位上升

终端节后有刚需备货

变动不大

明确时间

装置存在年检可能

注商品情绪变化

操作建议上

导为主，

 

 

、PTA

节后

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

对新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

工厂买气良好

上周

停车检修

                     

现货成交偏弱

内容提要

核心观点：

上周 PTA

高位上升

终端节后有刚需备货

变动不大，

明确时间，

装置存在年检可能

注商品情绪变化

操作建议上

，可暂观望

PTA 工厂方面

节后

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

工厂买气良好

上周装置变化不多

停车检修，

                     

现货成交偏弱

内容提要

： 

PTA

高位上升

终端节后有刚需备货

，主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

，11

装置存在年检可能

注商品情绪变化

操作建议上

可暂观望

工厂方面

节后 PTA

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

工厂买气良好

装置变化不多

，负荷下降至

                     

现货成交偏弱

内容提要 

 

PTA震荡企稳

高位上升

终端节后有刚需备货

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

11-12

装置存在年检可能

注商品情绪变化

操作建议上

可暂观望

工厂方面

PTA

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

工厂买气良好，

装置变化不多

负荷下降至

                                           

现货成交偏弱

震荡企稳

高位上升，

终端节后有刚需备货

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

12 月均有可能

装置存在年检可能

注商品情绪变化。

操作建议上，

可暂观望

工厂方面：

PTA 期货震荡为主

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

，成交有所放量

装置变化不多

负荷下降至

                      

现货成交偏弱

震荡企稳

，节日期间产销偏低

终端节后有刚需备货，

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

月均有可能

装置存在年检可能，会削弱旧装置重启的利空

。 

，上周

可暂观望，或逢低入多

：现货成交偏弱

期货震荡为主

在黑色系带动下企稳反弹

货市场成交偏弱影响，

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

成交有所放量

装置变化不多

负荷下降至

                      

现货成交偏弱

震荡企稳，

节日期间产销偏低

，但

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

月均有可能

会削弱旧装置重启的利空

上周

或逢低入多

现货成交偏弱

期货震荡为主

在黑色系带动下企稳反弹

，上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

成交有所放量

装置变化不多，

负荷下降至 74%

                      

现货成交偏弱

，节后资金有所回流

节日期间产销偏低

但 PTA

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

月均有可能

会削弱旧装置重启的利空

上周 PTA

或逢低入多

现货成交偏弱

期货震荡为主

在黑色系带动下企稳反弹。

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

成交有所放量

，主要涉及三房巷

74%

表

数据来源

                      

现货成交偏弱

节后资金有所回流

节日期间产销偏低

PTA

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

月均有可能。

会削弱旧装置重启的利空

PTA 价格及

或逢低入多

现货成交偏弱

期货震荡为主，

。从基差来看

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

成交有所放量

主要涉及三房巷

74%附近

表 1

数据来源

                      

现货成交偏弱

节后资金有所回流

节日期间产销偏低

PTA及

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

。但

会削弱旧装置重启的利空

价格及

或逢低入多。

现货成交偏弱

，走势跟随商品为主

从基差来看

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

成交有所放量。 

主要涉及三房巷

附近

1：

数据来源

                      

现货成交偏弱

节后资金有所回流

节日期间产销偏低

及MEG

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

但 17

会削弱旧装置重启的利空

价格及

。提防市场情绪及原油异动

现货成交偏弱，

走势跟随商品为主

从基差来看

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

 

主要涉及三房巷

附近。 

：近期检修装置一览

数据来源：CCF

                      

现货成交偏弱，

节后资金有所回流

节日期间产销偏低，

MEG

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

17 年聚酯产能增长尚可

会削弱旧装置重启的利空

价格及基差

提防市场情绪及原油异动

，报价

走势跟随商品为主

从基差来看

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

主要涉及三房巷

 

近期检修装置一览

CCF，

                      

，

节后资金有所回流

，节后以跌价走货为主

MEG 走弱

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

年聚酯产能增长尚可

会削弱旧装置重启的利空

基差

提防市场情绪及原油异动

报价

走势跟随商品为主

从基差来看，

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

主要涉及三房巷

近期检修装置一览

，兴证期货研发部

                      

，终端刚需补货

节后资金有所回流

节后以跌价走货为主

走弱，

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

年聚酯产能增长尚可

会削弱旧装置重启的利空

基差均窄幅波动

提防市场情绪及原油异动

报价升水

走势跟随商品为主

，上

上周现货市场成交不多

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

主要涉及三房巷 120

近期检修装置一览

兴证期货研发部

                      

终端刚需补货

节后资金有所回流。基本面

节后以跌价走货为主

，终端投机性备货不强

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修

年聚酯产能增长尚可

会削弱旧装置重启的利空。

均窄幅波动

提防市场情绪及原油异动

升水；

走势跟随商品为主

上周

上周现货市场成交不多，

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

120 万吨以及仪征石化

近期检修装置一览

兴证期货研发部

                      

终端刚需补货

基本面

节后以跌价走货为主

终端投机性备货不强

主要涉及三房巷及仪征两套装置检修。

年聚酯产能增长尚可

。短期看基本面仍然尚可

均窄幅波动

提防市场情绪及原油异动

；装置变化较小

走势跟随商品为主

周 PTA

，且多以汉邦与蓬威货为主

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强

万吨以及仪征石化

近期检修装置一览

兴证期货研发部

终端刚需补货
 201

基本面

节后以跌价走货为主

终端投机性备货不强

。翔鹭

年聚酯产能增长尚可

短期看基本面仍然尚可

均窄幅波动

提防市场情绪及原油异动

装置变化较小

走势跟随商品为主，

PTA

且多以汉邦与蓬威货为主

新增产能和老装置复产的预期也抑制基差走强。

万吨以及仪征石化

近期检修装置一览 

兴证期货研发部

终端刚需补货
2017

基本面稳中向好

节后以跌价走货为主

终端投机性备货不强

翔鹭及远东装置重启仍没有

年聚酯产能增长尚可

短期看基本面仍然尚可

均窄幅波动，短期受商品整体走势引

提防市场情绪及原油异动

装置变化较小

，上半周弱势下行

PTA 基差先扬后抑

且多以汉邦与蓬威货为主

。周内价格下跌过程中聚酯

万吨以及仪征石化

 

兴证期货研发部 

终端刚需补货
7 年

稳中向好

节后以跌价走货为主

终端投机性备货不强

及远东装置重启仍没有

年聚酯产能增长尚可，

短期看基本面仍然尚可

短期受商品整体走势引

提防市场情绪及原油异动

装置变化较小

上半周弱势下行

基差先扬后抑

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

万吨以及仪征石化

终端刚需补货
年 10

稳中向好

节后以跌价走货为主，

终端投机性备货不强

及远东装置重启仍没有

，加之四季度仍有大

短期看基本面仍然尚可

短期受商品整体走势引

提防市场情绪及原油异动。

装置变化较小

上半周弱势下行

基差先扬后抑

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

万吨以及仪征石化

终端刚需补货
10 月

稳中向好。

，库存有所上升

终端投机性备货不强

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

短期看基本面仍然尚可

短期受商品整体走势引

。仅供参考

装置变化较小 

上半周弱势下行

基差先扬后抑

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

万吨以及仪征石化

商品期货

终端刚需补货
月 16

。需求一侧

库存有所上升

终端投机性备货不强

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

短期看基本面仍然尚可

短期受商品整体走势引

仅供参考

 

上半周弱势下行

基差先扬后抑

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

万吨以及仪征石化 65

商品期货

终端刚需补货 
16日

需求一侧

库存有所上升

终端投机性备货不强。供给一侧

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

短期看基本面仍然尚可

短期受商品整体走势引

仅供参考

上半周弱势下行，

基差先扬后抑，主要受现

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

65 万吨装置

商品期货

 
日 星期

需求一侧

库存有所上升

供给一侧

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

短期看基本面仍然尚可，

短期受商品整体走势引

仅供参考。

，下半周

主要受现

且多以汉邦与蓬威货为主

周内价格下跌过程中聚酯

万吨装置

商品期货

星期

需求一侧，

库存有所上升

供给一侧

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

，需关

短期受商品整体走势引

。 

下半周

主要受现

且多以汉邦与蓬威货为主，

周内价格下跌过程中聚酯

万吨装置

 

商品期货.

星期一

，聚

库存有所上升。

供给一侧

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

需关

短期受商品整体走势引

 

下半周

主要受现

，同

周内价格下跌过程中聚酯

万吨装置

 

.PTA

一 

聚

。

供给一侧

及远东装置重启仍没有

加之四季度仍有大

需关

短期受商品整体走势引

下半周

主要受现

同

周内价格下跌过程中聚酯

万吨装置

 

PTAPTA  
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PTA

：WIND

厂负荷

：WIND

3：仓单
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PTA 加工差
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终端整体表现一般
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丝工厂库存回升明显

投机性偏弱
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端开始刚需补货
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聚酯工厂

上周

终端整体表现一般
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涤纶方面

丝工厂库存回升明显

投机性偏弱

负荷方面
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终端备货上
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聚酯工厂及纺织工厂方面

聚酯工厂
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终端整体表现一般

元/吨

涤纶方面

丝工厂库存回升明显

投机性偏弱

负荷方面

酯负荷在 94.4%

长丝整体负荷提升至

终端工厂

提升至 87%

终端备货上

端开始刚需补货

-5天附近

                     

工厂及纺织工厂方面

聚酯工厂
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丝工厂库存回升明显

，涤丝产销表现温吞

负荷方面，

94.4%

长丝整体负荷提升至

工厂开工多维持

，织机负荷小降至

终端备货上

端开始刚需补货

天附近
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丝工厂库存回升明显

涤丝产销表现温吞

，聚酯整套装置无明显变动

94.4%。长丝方面

长丝整体负荷提升至

开工多维持

织机负荷小降至

终端备货上，假日期间工厂既无备货

端开始刚需补货，但因成本偏弱
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均价较比上周下跌
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涤丝产销表现温吞

聚酯整套装置无明显变动
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但因成本偏弱
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工厂及纺织工厂方面

聚酯切片价格震荡下跌
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均价较比上周下跌
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，节后涤丝工厂为刺激出货

涤丝产销表现温吞

聚酯整套装置无明显变动

长丝方面

长丝整体负荷提升至

开工多维持

织机负荷小降至
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但因成本偏弱

较多有一周左右

                      

工厂及纺织工厂方面

聚酯切片价格震荡下跌

市场心态谨慎观望

均价较比上周下跌

节后工厂多

节后涤丝工厂为刺激出货

涤丝产销表现温吞

聚酯整套装置无明显变动

长丝方面

长丝整体负荷提升至

开工多维持，

织机负荷小降至

假日期间工厂既无备货

但因成本偏弱

较多有一周左右
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工厂及纺织工厂方面

聚酯切片价格震荡下跌

市场心态谨慎观望

均价较比上周下跌

节后工厂多跌价走货

节后涤丝工厂为刺激出货

涤丝产销表现温吞

聚酯整套装置无明显变动

长丝方面，至周五直纺长丝负荷提升至

长丝整体负荷提升至 84.4%

，局部有变化

织机负荷小降至

假日期间工厂既无备货

但因成本偏弱

较多有一周左右

图
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工厂及纺织工厂方面：

聚酯切片价格震荡下跌

市场心态谨慎观望

均价较比上周下跌 75

跌价走货

节后涤丝工厂为刺激出货

涤丝产销表现温吞，

聚酯整套装置无明显变动

至周五直纺长丝负荷提升至

84.4%

局部有变化

织机负荷小降至 79%

假日期间工厂既无备货

但因成本偏弱，

较多有一周左右

图 4

数据来源：

：涤丝加工差高位
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聚酯切片价格震荡下跌，

市场心态谨慎观望

75元

跌价走货

节后涤丝工厂为刺激出货

，低价工厂相对出货较好

聚酯整套装置无明显变动

至周五直纺长丝负荷提升至

84.4%。

局部有变化

79%。

假日期间工厂既无备货

，投机性不强

较多有一周左右。
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产销偏低

，上游原料逐步走弱

市场心态谨慎观望。

元/吨

跌价走货。

节后涤丝工厂为刺激出货

低价工厂相对出货较好

聚酯整套装置无明显变动

至周五直纺长丝负荷提升至
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局部有变化
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假日期间工厂既无备货

投机性不强
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涤丝加工差高位
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上游原料逐步走弱

。从周均价来看

吨，

。节日期间

节后涤丝工厂为刺激出货

低价工厂相对出货较好

聚酯整套装置无明显变动

至周五直纺长丝负荷提升至

局部有变化。
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上游原料逐步走弱

从周均价来看

，有光切片周均价下跌

节日期间

节后涤丝工厂为刺激出货

低价工厂相对出货较好

聚酯整套装置无明显变动，前期装置负荷还在提升

至周五直纺长丝负荷提升至

。截至

假日期间工厂既无备货，节前备货基本消耗完毕

投机性不强
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上周五
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终端以消化节前备货为主

跌价优惠明显

低价工厂相对出货较好

前期装置负荷还在提升

至周五直纺长丝负荷提升至

周五，综合江浙加弹开机负荷

节前备货基本消耗完毕

截至上
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；终端刚需备货
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终端以消化节前备货为主

跌价优惠明显

低价工厂相对出货较好。 

前期装置负荷还在提升

至周五直纺长丝负荷提升至 97%

综合江浙加弹开机负荷

节前备货基本消耗完毕

周五

 

终端刚需备货

聚酯成本端下移

CCF 半光切片均价指数

有光切片周均价下跌

终端以消化节前备货为主

跌价优惠明显

 

前期装置负荷还在提升

97%

综合江浙加弹开机负荷

节前备货基本消耗完毕

周五，

终端刚需备货
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场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

能源署

布
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场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

能源署

布 9

                     

 

、与其它

上周

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

下半周

能源署

9 月原油进口数据

                     

与其它

周，

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

下半周

(IEA)

月原油进口数据

                     

图

与其它商品

，WTI

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

下半周尽管

(IEA)发布了悲观的原油需求预期

月原油进口数据

                     

图

商品

WTI

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高

空间遭受一定程度的限制

尽管

发布了悲观的原油需求预期

月原油进口数据

                                           

图 7：

商品的联动

WTI 价格收涨

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

两个交易日收高，不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

空间遭受一定程度的限制

尽管美国

发布了悲观的原油需求预期

月原油进口数据

                      

：面料价格反弹显著

的联动

价格收涨

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

空间遭受一定程度的限制

美国

发布了悲观的原油需求预期

月原油进口数据

                      

图

面料价格反弹显著

的联动：

价格收涨

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

空间遭受一定程度的限制

美国 EIA

发布了悲观的原油需求预期

月原油进口数据，达

                      

图 6

数据来源

面料价格反弹显著

：与油价相关关系数

价格收涨 2

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降

不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

空间遭受一定程度的限制。

EIA公布

发布了悲观的原油需求预期

达

                      

6：涤丝

数据来源

面料价格反弹显著

数据来源

与油价相关关系数

2.41

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

飓风道指美国原油产量下降，推动原油期货价格出现

不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

。 

公布

发布了悲观的原油需求预期

900

                      

涤丝

数据来源：

面料价格反弹显著

数据来源

与油价相关关系数

41美元

上半周油价连续三个交易日上行

场已在恢复平衡方面取得进展的言论

推动原油期货价格出现

不过随着美国墨西哥湾原油生产设施的逐步重启

公布原油库存大降但汽油库存强劲增长
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图 12：PTA1805 各席位净持仓变化图 
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