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聚酯负荷上升，产销仍偏弱 
 2017年 9月 25日 星期一 

内容提要 

核心观点： 

上周 PTA持稳走弱，持仓有明显下滑，个别交易日尾盘有增仓拉升。基本

面无太大变动。需求一侧，聚酯负荷再度上升，主要来自新装置的投产以及检

修装置的重启，整体依旧维持高负荷生产，但因原料下跌，涤丝产销持续走弱，

库存继续有所上升；瓶片负荷高位企稳，暂未有明显下调。终端成交继续放量，

逐步进入旺季，整体织机负荷有所上升，环保对各地负荷影响不同，部分地区

随整治结束有所回暖，部分地区仍受压制。 

操作建议上，上周 PTA 基差持续走强，货源紧张现象仍在，商品整体弱

势，但 PTA因基本面表现较为抗跌。TA可暂时离场观望，或做多头配置，一

五价差因近月个别交易日增仓上拉而有所走强，后期若有装置意外故障，仍有

可能再度拉升，可暂时观望。提防市场情绪及原油异动。仅供参考。 

 

一、PTA 工厂方面：报价成交维持升水；装置进入年检周期；加工差持续偏高 

PTA 先扬后抑，周初 PTA 价格有所上涨，后半周受商品整体氛围转弱影

响，PTA 弱势下跌。但 PTA 基本面尚可，延续供需紧平衡，表现较为抗跌。

上周基差持续收缩，从周初的现货贴水 50元/吨上下报盘，至周五已经至平水

甚至升水 10元/吨上下，为市场货源偏紧提供佐证。一五价差而言，上周近远

月价差有所扩大。 

上周装置变化不多，主要是虹港一套年产 150 万吨的 PTA 装置近期升温

开车，周内 PTA负荷维持在 74%上下。 

 

表 1：近期检修装置一览 
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图 12：PTA1805 各席位净持仓变化图 
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