
 

 

 

  商品期货.玉米、玉米淀粉 

兴证期货.研发产品系列    

阶段性供应偏紧 

2017 年 9 月 11 日  星期一 

行情回顾 

上周玉米、玉米淀粉行情高位下跌，现货市场玉米、玉

米淀粉价格稳中上涨。 

上周临储玉米拍卖成交量 191.62 万吨，包干销售玉米成

交率 67.37%，成交均价 1438 元/吨，拍卖成交率和成交均价

上升。华北、黄淮、华中地区时有降雨，对早熟春玉米的晾

晒、运输造成一定影响；距离新玉米集中上市还有一个月左

右，市场上陈玉米存量不多，玉米市场青黄不接，供应暂时

偏紧，部分企业提价收购玉米，造成玉米价格上涨。 

受环保督察影响，玉米淀粉行业开机率较低，玉米淀粉

库存持续下降，价格稳中有涨，玉米淀粉加工利润情况较好。

华北环保督察 9 月 10 日结束，对深加工行业的影响减弱，

开机率略有回升。 

 

 

后市展望及策略建议 

新玉米集中上市还有一个月左右，已上市早熟春玉米减

产，质量不能完全满足深加工企业及饲料企业的需求，市场

上流通陈玉米存量不多。目前玉米深加工企业玉米库存已存

量不多，环保督察结束后深加工行业开机率回升，加之十一

临近，下游需求较好，为维持生产，玉米采购需求提升。总

体来看，近期内玉米供应继续偏紧，新玉米大量上市后面临

价格下行压力，短期玉米价格预计震荡偏强，建议暂时观望。 

环保检查结束，玉米淀粉企业恢复生产，开机率上升，

玉米淀粉库存或将提高，制约价格上行空间。由于近期玉米

价格上涨带动玉米淀粉成本提高，对玉米淀粉价格形成支

撑。十一临近，下游食品企业、淀粉糖行业需求较好，十九

大召开在即，华北地区交通限制趋于严格，运费或将提高，

利好玉米淀粉价格。预计短期玉米淀粉价格以震荡调整行情

为主，建议暂时观望，仅供参考。
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

本周玉米现货价格上涨，9月4日价格的1703元/吨，9月8日上涨至1738元/吨，涨幅2.06%。，

由于现阶段市场流通玉米供应暂时紧缺，导致玉米价格上涨。 

图 1：玉米现货价格走势 

 
数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.2 港口玉米价格 

9 月 4 日广东港口玉米价格 1770 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格 1670 元/吨，南北港口价差 100

元/吨，截止 8 月 18 日，广东港口玉米价格不变，鲅鱼圈港玉米价格涨至 1680 元/吨，南北港口

价差 90 元/吨，价差缩小 10 元/吨。 

图 2：南北港口玉米价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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1.3 临储玉米拍卖情况 

本周临储玉米拍卖成交量 191.62 万吨，包干销售玉米成交率 67.37%，成交均价 1438 元/吨，

拍卖成交率和成交均价上升，由于市场玉米供应偏紧，玉米拍卖热情回温。 

图 3：国家临储存储定向 2012 年及以前玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 4：国家临储存储分贷分还 2013 年玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 5：包干销售玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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1.4 南北港口玉米库存 

本周北方玉米库存 324.7 万吨，较周初玉米库存 333 万吨，库存下降 8.3 万吨，降幅 2.49%。

锦州港、鲅鱼圈港库存不变，北良港库存下降 6.3 万吨，大窑湾库存下降 1.1 万吨。南方港口广

东内贸库存 39.9 万吨，较周初下降 0.9 万吨，降幅 2.21%，广东进口库存 39.2 万吨，较周初下

降 3.3 万吨，降幅 7.76%。南北港口库存总体下降，玉米供应偏紧。 

图 6：北方港口玉米库存（单位：万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 7：南方港口玉米库存（单位：万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

本周玉米淀粉现货价格上涨。9 月 4 日价格 2258 元/吨，上涨至 9 月 8 日 2275 元/吨，涨幅

0.75%。玉米价格上涨带动玉米淀粉成本上升，环保影响玉米淀粉行业开机率较低，玉米淀粉库

存下降，价格上涨。 

图 8：玉米淀粉价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.2 企业玉米淀粉库存 

据天下粮仓调查的 60家玉米淀粉加工企业，本周玉米淀粉加工企业玉米淀粉库存总量 42.14

万吨，较上周 45.24 万吨，库存下降 6.85%。受环保检查的影响，部分企业停机限产，玉米淀粉

库存继续下降，由于淀粉价格上涨，前期合同出货速度加快。 

图 9：60 家淀粉企业玉米淀粉周度库存统计（单位：吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 10：60 家淀粉企业玉米淀粉库存变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.3 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 67 家玉米淀粉加工企业，本周开机率 66.72%，较上周的 58.07%上升

8.65%，华北环保督察 9 月 10 日结束，淀粉企业受到限产影响减少，逐渐恢复生产，开机率回

升。 

图 11：67 家玉米淀粉企业开机率 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 12：玉米淀粉企业开机率变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.4 玉米淀粉企业开停机情况 

华北环保督察 9 月 10 日结束，环保影响减弱，部分企业恢复生产。本周玉米淀粉企业开机

情况好转，黑龙江、河北地区玉米淀粉加工企业开机数增加 1 家，吉林、山东地区玉米淀粉加

工企业开机数增加 2 家。 

图 13：玉米淀粉企业开停机情况 

省份 企业样本数 
开停机情况 

开机数 周增减 

黑龙江 3 1 1 

吉林 3 3 2 

辽宁 3 2 0 

山西 1 0 0 

陕西 1 1 0 

河北 4 4 1 

山东 19 12 2 

河南 3 1 0 

内蒙古 1 1 0 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

2.5 玉米淀粉加工利润 

本周玉米淀粉加工利润稳定，大部分地区加工利润情况总体较好。山东、河南、河北、黑

龙江、吉林加工利润保持盈利状态，辽宁地区加工利润处于亏损状态。 

图 14：本周玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 15：玉米淀粉加工利润走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

3. 总结 

临储玉米拍卖成交量 191.62 万吨，包干销售玉米成交率 67.37%，成交均价 1438 元/吨，拍

卖成交率和成交均价上升。华北、黄淮、华中地区时有降雨，对早熟春玉米的晾晒、运输造成

一定影响。距离新玉米集中上市还有一个月左右，市场上陈玉米存量不多，玉米市场青黄不接，

供应暂时偏紧，部分企业提价收购玉米，造成玉米价格上涨，总体来看，近期内玉米供应继续

偏紧，新玉米大量上市后面临价格下行压力，短期玉米价格预计震荡偏强，建议暂时观望。 

受环保督察影响，玉米淀粉行业开机率较低，玉米淀粉库存持续下降，价格稳中有涨，玉

米淀粉加工利润情况较好。华北环保督察 9 月 10 日结束，对深加工行业的影响减弱，开机率略

有回升。十一临近，下游食品企业、淀粉糖行业需求较好，十九大召开在即，华北地区交通限

制趋于严格，运费或将提高，利好玉米淀粉价格。预计短期玉米淀粉价格以震荡调整行情为主，

建议暂时观望，仅供参考。
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